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valori glleuro Note 31122024 3112 2020
ATTIVITA

ATTIVITA' NON CORRENTI

Immebilizzazioni iuterinli 1 4,761.776 4.B68,508
lmobilizzaziont insateriali 2 52.159.608 36,857,439
Alfre gitivitd fnanzinrie non coiventi 3 1,200) 20.701
Attlviti per imposte anticipute 4 G67.386] 590,296
Altre piivitd non correnti 5 11.169] 9.420
Totale attivitd non correntt 57.60).136 42.350.364
ATTIVITA' CORRENTI

Itlmamuc » | 43,071 119769
rediti commerciali 7 4.883.533 4.600,079
Altre attiviid corenti 3] GH 1,459 332,639
Alivitd per imposte correnti | 1.872 1872
Dizponibilitd liquide & mazzi equivalenti 10 19.053 11,834
Tutule wtivith correnti 5.629.029 5.006,195
TOTALE ATTIVO $3.230).165] 47.416.559)
BATRIMONIO NETTO E FASSIVITA"

PATRIMONIQ} NETTO

(Capitals sociale It 8.038.941 K938,94]
Riserve 12 13.612.553 12.627.147
Rizultato d'csercizin 13 2.489,856] 1,043,004,
Patrimonin netto 25.041.352 22.609.092
PASSIVITA’

Passivita non correnti

Passiviti finanzigric non correnti M 7.662.581 7.795.647
Benefici a dipendenn 15 ¥00.543 766.317)
Alure passiviti non comenti 14 133.539 101.275
Totale passivith non corcenti B.596 663 3.663.239
Passivied correnti

Dehitt commmerciali 17 6804511 4,740,859,
Altre pasaivita currenti 17 L905.217 2031738
Passiviia finanriarie correnti 8 20.218.760] 9234778
Drehili per imposte 18 663,662 136.856
Tatale passivitd correnti 29,592,150, 16.144,229
Tutule possivitd 38188813 24 807467
TOTALE PATRIMONE) NETTO E PASSIVITA' 62.230.165 47416558
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CONTO ECONOMICO

Valorl all'suro Note 01 01 2021 61 01 2020
3112 2021 31 12 2020

Ricavl

Ricavi di vendita ¢ prestazioni ’ 14.570.211 12.977.489

Altri ricavi operativi 421,118 242,005

Totzle rienvi 20 14.991 329, 13.219.494

Costi operativi

Costi pér materke prime & saevizi 5163510, 4.681.835
Altri costi operativi 1.585.978 2.503.289
“Notalc costl operativi 21 6,749,458 7.185.123
Caostl per i} personale 22 1.902.209 2,127.240
Margine operativo lordo ) 23 6,339,632 3.907.131
Ammort: i [T i 24 2.785.880 2411761
Risultato operativi nette 25 3.553.752, 1,495,369

Risultato du transazioni non ricorrenti

(Guestione Finanziaria
Proventi finanziari 24,378 10.949
Qneri finanzdari 170.154 93.455
Quota dei provent e degli eneri derivan dalla valitazione sccondu il Patrimonio netio dells partecipazioni
Risuitato da cessioni di aliree partecipazioni

‘Notalc gestione finanzaria 26 -145.780 -82.506

Risultato al lordo dellc impoeste 3.407972 L412.864

Oneri/praventi per imposte sui reddit 27 918.117 369.860

Risultato di nttivith operative in eseveizio al netto di imposte 2,489,856/ 1.043.004

RISULTATO D'ESERCIZIO 2.480.856 1.043.004
40
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 01.01.2021 01.01.2020
(dati in unitd di euro) 31.12.2021 31.12.2020
Utile/(perdita) dell'esercizio (A) 2.489.856 1.043.004
Utili/{perdite) attuariali su benefici a dipendenti iscritti a Patrimonio

netto (*) -30.518 -10.791
Effetto fiscale relativo agli altt utili/(perdite) attuariali (*) 1.487 567
Totale Alixi utili/(perdite) al netto dell'effetto fiscale (B) 29,031 -10.224
Risultato netto complessive (A) + (B) 2.460.825 1.032.780

(*) Componenti che non. saranno riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio.
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AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A.

RENDICONTO FINANZIARIO 31.12.2021 31.12,2020
(dati in unita di euro)

DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZIO

DELL'ESERCIZIO 11.836 2.524.803
Attivita operativa

Risultato netto dell'esarcizio 2.489.855 1.043.004
Imposte di competenza dell'esercizio 918.116 369.860
Interessi netti di competenza dell'esercizio 145,779 82.506
(Flusvalenzs)/minusvalenze dellesercizio {400) (2.850)
Ammortamento immobilizzazioni materiak 865.917 854.070
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 1.753.948 1.681.799
Svalutazione/smobilizzi immobilizzazioni 46.643 0
Accantonamenti netti dell'esercizio 176.015 (24.107)
Ripristini di valore/Svalutazione ¢ partecipazioni

Interessi netti pagati (105.873) 86.707
Imposte nette pagate/fincassate (457.813) (142.055)
Dividendi pagati 0 0
Variazione dei crediti verso clienti (425.159) 135.062
Variazione det debiti verso fornitori 1.886.514 273.639
Variazione delle rimanenze 76.688 26.849|
Altre variaziong del capitale circolante netto {363.399) {1.734.778)
Flussi finanziari netti da attivita operativa 7.096.742 2.559.706
Attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni materiali (151.117) (3.233.794)
Investimenti in immaobilizzazioni immateriali (17.808.826) (7.208.270)
Investimenti netii in partecipazioni e titoli M 19.501 (700)
Cessione di immebilizzazioni e partecipazioni

Flussi finanziari netti impiegati nell'attivita di investimento {17.940.442) (10.442.764)
Free cash flow (10.843.700) (7.883.058)
Attivita di finanziamento

Variazioni delle passivita finanziarie

Variazioni ¢/¢ intercompany 11.076.668 6.135.330
Altre variazioni (225.751) (765.238)
Variazione delle passivita finanziarie (*) 10.850.917 5.370.091
Flussi finanziari netti implegati nell"attivita di finanziamento 10.850.917 6.370.091
VARIAZIONE DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE 7.217 (2.5612.967)
DISPONIBILITA® LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE

DELL'ESERCIZIO 19.053 11.836
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IL PRESENTE BILANCIO E’ REALE E CORRISPONDE ALLE SCRITTURE,CONTABILI.

IL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA SOCIETA

F.to GUSSAGO MICHELE
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Informazioni di carattere generale relative a Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

Il bi_lancio di Azienda Servizi Valtrompia S.p.A. al 31 dicembre 202] & stato predisposto in ipotesi di
funzionamento e continuitd aziendale ed & composto dai prospetti della Situazione patrimoniale - finanziaria,
Conto economico, Conto economico complessive, Rendiconto finanziario, dal Prospetto dei movimenti del
Patrimonio netto ¢ dalle presenti Note illustrative,

Tale bilancio & stato redatto in conformitd con i Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) promulgati
dall’ International Accounting Standard Board (1ASB) e omologati dall’Unione Eurapea, includendo tra questi sia
gli “International Accounting Stundards” (IAS) che gli “International Financial Reporting Standards™ (IFR%), oltre
alle interpretazioni dell’ nternational Financial Reporting  Interpretation Committee” (IFRIC) nonché i
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005,

Le voci della Situazione patrimoniale-finanziaria e del Conto economico sono state confrontate con le
corrispondenti voci del bilaneio al 31 dicembre 2020,

La valuta di presentazione del bilancio di Azienda Servizi Valtrompia 8.p.A. & I'euro, che coincide anche con la
moneta funzionale delle economie in cui 1a societa opera. In particolare, le seguenti Note illustrative sono presentate
in migliaia di euro.

Il presente bilancio & sottoposto a revisione legale da parte di EY S.p.A.

La societd & sottoposta all*attivita di direzione e coordinamento da parte della controllante A2A Sp.A. ¢ quindi

nelle presenti Note illustrative & riportato un prospetto riepilogative dei dati essenziali dell’ultimo bilancio
approvato della societd controllante.

Schemi di bilancio

La societd Azienda Servizi Valtrompia S.p.A. ha adottato per la “Situazione patrimoniale - finanziaria™ la forma di
presentazione che prevede la distinzione delle attivita e passivitd tra correnti e non correnti, secondo quarnto richiesto
dal paragrafo 60 e scguenti dello “JAS 17

11 “Conto economico™ & scalare con le singole poste analizzate per natura, forma ritenuta pitl rappresentativa rispetto
alla cosiddetta presentazione per destinazione di spesa. La forma scelta & infatti conforme con le modalita d
presentazione dei maggiori competitors ed & in linea con Ia prassi internazionale.

I “Rendiconto finanziario” & predispasto utilizzando il metodo indiretto, come consentito dallo IAS 7.
T*Prospelto dei movimenti di Patrimonio netto™ & stato predisposto secondo le disposizioni dello “TAS 17.

Si precisa che ghi schemi di bilancio presentati sono inveriati rispetto a queli utilizzati in sede di predisposizione
del bilancio al 31 dicembre 2020.
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Azienda Servizi Valtrompia S5.p.A.

Variazioni di principi contabili internazionali

Al sensi dello 1AS 8, nel successivo paragrafo “Principi contabili, emendamenti e Interprelazion applicabili
dalla societa dal presente esercizio” sono indicati e brevemente illustrati gli emendamenti in vigore dal 1°
gennaio 2021,

Nel paragrafo a seguite, “Principi contabili, emendamenti e interpretazioni non ancora omologati dall’Unione
Europeq ” vengono invece dettagliati i principi contabili ed interpretazioni gid emessi, non ancora omologati
dall’Unione Europea, e pertanto non applicabili per Ja redazione del bilancio al 31 dicembre 2021, i cui eventuali
impatti saranno quindi recepiti a partire dai bilanci dei prossimi esercizi.

Principi contabili. emendament ¢ interpretazioni applicabili nel presente esercizio

A _deco'rrere dal 1° gennaio 2021 risultano applicabili alla societa le seguenti integrazioni a specifici paragrafi de
prineipi contabili internazionali gia adottati dalla societé nej precedenti esercizi:

= IFRS 9, IAS 39, 1FRS 7, IFRS 4 & IFRS 16: omologata in data 13 gennaio 2021 ed in vigore a partire dai bilanci
chiusi dal 1° gennaio 2021, Pintegrazione ai principi in oggetto segue la medesima cmanata in data [6 gennaio
2020 “reforming major interest rate benchmarks™ con cuj il Consiglio Europeo per la stabilitd finanziaria
emanava raccomandazioni volte a rafforzare gli indici di riferimento esistenti e altd potenziali tassi di
riferimento basati sui mercati interbancari e ad elaborare tassi di tiferimento alternativi pressoché privi di
rischio. Tale integrazione rappresenta la seconda fase e mira a stabilizzare le valutazioni dei flussi di cassa
evitando impati a conto economico derivanti dal cambio di tasse utilizzato per le valutazioni. L>emendamento
non ha prodotto alcun impatto sui risultati economico-finanziari della Societs;

= IFRS 16 “Leases™ omologata in data 12 ottobre 2020 ed estesa temporalmente sino al 30 giugno 2022,
Iintegrazione mira a neutralizzare gli effetti contabili conseguenti a varjazioni nel pagamento dei canoni
(cancellazione o riduzione dei canoni) derivanti da accordi tra le parti in considerazione degli effetti negativi
del COVID-19. In assenza di tale intervento da parte dell’ente regolatore, tali modifiche avrebbero comportato
Ia rideterminazione della passivitd finanziaria e il valore contabile dell*attivita consistente del diritlo di utilizzo,
comportando un notevole aggravio amministrativo, Tale integrazione non ha prodotto aleun impatto sui risultati
economico-finanziari della Socicta in quanto non sono stati variati i pagamenti relativi ai contratti oggetto di
IFRS 16.

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni omolosati nel resente esercizio ed applicabili a partire dagli

E8ereizZl successivi

= IFRS 17 “Contratti assicurativi”: emesso dallo IASB in data 18 maggio 2017 ed cmologato in data 19 novembre
2021, sard applicabile alle imprese che emetiono contratti assicurativi a partire dai bilanci chiusi al 1° gennaio
2023. Non si prevedono impatti sulla situazione economico-finanziaria della Societd,

e IFRS 3 “Business Combination™ emessa dallo IASB in data 14 maggio 2020 ed omologata in data 2 luglio
2021, Pintegrazione introduce un’eccezione al principio per evitare il rischio di potenziali perdite od utili “del
giomo dopo™ derivanti da passiviti e passivita potenziali che ricadrebbero nello scopo dello IAS 37 o IFRIC
21, se contratte separatamente. L' integrazione sara applicabile a partire dai bilanci chiusi al 1° gennaio 2022 e
non si prevedono impatti sulla situazione ¢cconomico-finanziaria della Socista,

» 1AS 16 “Immobilizzazioni materiali”; emessa dallo IASB in data 14 maggio 2020 ed omologata in data 2 uglio
2021, I"imtegrazione proibisce di dedurre dal costo di iscrizione dj un’immobilizzazione, ogni ricavo derivante
dalla vendita conseguita durante 1’approntamento dell’immobilizzazione stessa. Tali ricavi devono essers
contabilizzati nel conto economico. L integrazione sara applicabile a partire dai bilanci chiusi al 1° gennaio
2022 ¢ non si prevedono impatti sulla situazionc economico-finanziaria della Societa,
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= IAS 37 “Accantonamenti, passiviti e passivitd potenziali™: emessa dallo IASB in data 14 maggio 2020 ed
omologata in data 2 luglio 2021, V'integrazione specifica meglio quali costi devone essere considerati nella
definizione di un contratto oneroso. Si escludone le spese genetali ed amministrative a meno che non siano
esplicitamente incluse nel contratto. L’integrazione sara applicabile a partire dai bilanci chiusi al 1° gennaio
2022 e non si prevedono impatti sulla situazione economico-finanziaria della Societd.

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni non ancora omologati dall’Unione Europea

° Lo IASB, in data 7 maggio 2021, ha emesso un’integrazione al principio IAS 12 “Income Taxes” in cui chiarisce
come contabilizzare le imposte differite su operazioni quali leasing e fondi decommissioning. In particolare
viene eliminata I’opzione, prima prevista, di non procedere a calcolare la fiscalitd differita alla prima rilevazione
di attivita e passivitd conseguenti contratti di leasing efo fondi decommissioning. Con tale intcgrazione si
chiarisce, quindi, che tutte le societa sono tenute a rilevare la fiscalita differita sulle operazioni in oggetto;

Lo IASB, in data 12 febbraio 2021, ha emesso un’integrazione al principio IAS 1 “Presentation of the financial
statements” in cui specifica che 1a societa deve dare informativa circa le propric accounting policies materiali
e non pill solamente significative. Cid implica, ad esempio, una valutazione delle proprie accounting policies
per natura della posta di bilancio ¢ non pil principalmente per la significativita della stessa. L’integrazione sara
applicabile ai bilanci chiusi a partire dal 1° gennaio 2023 ¢ non si prevede compartera impatti significativi sulla
disclosure delle accounting policies in quanto gia vienc effettuata un’analisi per natura ¢ non solamente per
significativita. M

Lo IASB, in data 12 febbraio 2021, ha emesso un’integrazione al principio IAS 8 “Accounting policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors™ in cui chiarisce & specifica la definizione di stima in relazione
alla correzione di errori. Secondo tale integrazione una variazione nei metodi di stima che risulta da nuove
informazioni disponibili non si traduce in una correzione di un errorc passato ed i relativi effetti devono essere
contabilizzati nel conto economico come variazioni comrenti e mai come variazioni di esercizi precedenti.
L'integrazione sard applicabile ai bilanci chiusi a partire dal 1° gennaio 2023 e non si prevede comportera
impatti significativi sulla situazione economico-finanziaria della Societa:

Lo IASB, in data 23 gennafo 2020 ¢ 15 luglio 2020, ha emesso due integrazioni al principio IAS 1 “Presentation
of the financial statements™ che mirano a definire meglio il concetto di passivita e la relativa classificazione tra
breve & medio hingo termine. Nello specifico si da enfasi al concetto temporale di teasferimento di denaro o
alire risorse alla controparte, per estinguere la passivita. L*integrazione sara applicabile ai bilanci chiusi a partire
dal 1° gennaio 2023 ¢ non si prevede comporterd impatti sulla Sitnazione economico-finanziaria della Societi.

L3

L]
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Principi contabili e criteri di valutazione

Conversione delle poste espresse in valuta estera

La valuta di presentazione della Relazione finanziaria annuale consolidata del Gruppo A2A & I"euro, che coincide
anche con la moneta funzionale delle economic in cuj il Gruppo opera, |

Le transazioni in valuta diversa dall’euro sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data
dell’operazione. Le attivita ¢ le passivita monetarie denominate in valuta estera sono convertite in euro al cambio
della data di chiusura della Relazione annuale,

Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite utilizzando il tasso di cambio in
vigore alla data di rilevazione dell'operazione. Le poste non monetarie iscritte al valore equo (fair value) sono
convertite utilizzando il tasso dj cambio alla data di determinazione dj tale valore, '

Immobilizzazioni materiali

Gli immobili strumentali sono iscritti tra le “Immobilizzazion materiali”, mentre quelli non strumentali sono
classificati come “Immobilt detenuti per investimento™.

Nel bilancio sono ritevati al costo storico, comprensivo degli oneri accessori dirsttamente imputabili e necessari
alla messa in funzione del cespite (ad esempio: trasporti, dazi doganali, costi di installazione e collaudo, spese
notarili e catastali e I'eventuale IVA indetraibile), incrementato, quando rilevante ed in presenza di obbligazioni,
del valore attuale del costo stimato per il ripristino ambientale del sito oppure dello smantellamento, Gli oneri
finanziari, se direttamente imputabili all*acquisizione o costruzione del bene, vengono capitalizzati come parte
del costo del bene stesso se la natwa del bene ne giustifica la capitalizzazione.

Qualora delle componenti rilevanti delle immobilizzazioni materiali presentino delle vite utiki differenti, tali
componenti sono contabilizzate separatamente mediante "attribuzione a ciascuna componente della propria vita
utile al fine del calcolo degli ammortamenti (cosiddetto Component Appreach).

I terren, sia annessi a fabbricati civili e industriali che privi di costruzione, non sono ammortizzati in quanto la
loro vita utile ¢ illimitata, ad cecezione dei terreni utilizzati nell’attivitd produttiva che sono soggefti a
deperimento nel corse del tempe (ad esempio: discariche, cave).

I costi di manutenzione ordinaria sono addebitati integralmente al Conto economico nell’esercizio in cui sono
sostenuti. Gli oneri per le manutenzioni effettuate a intervalli regolar sono attribuiti ai cespiti cui i dferiscono e
s0no amimortizzati in relazione alla specifica residua possibilita di utilizzo degli stessi,

Le immobilizzazioni materiali sono esposte al netto dej relativi fondi ammortamento e di eventuali svalutazioni,
L'amimortamento & calcolato a decorrere dall’entrata in esercizio del singolo bene in quote costanti in base alla
vita utile stimata del bene per Iimpresa. 11 valore di presunto realizzo che si ritiene di recuperare al termine della
vita utile non & ammortizzato. La vita utile di ogni bene viene riesaminata con periodicita annuale ed eventuali
cambiamenti, s¢ necessari, sono apportali al fine di una corretta iscrizione del valore del bene stesso,

Le principali aliquote economico-tecniche, invariate rispetio allo scerso esercizio, sono le segnenti:

- fabbricati 2,0 % -10,0%
- impianti e macchinario 4,0%
- attrezzature industriali ¢ commerciali 10,0 %
- altri beni 10,0 %

In presenza di indicatori specifici tali da far supporre I’esistenza di una perdita del valore, le immobilizzazion]
materiali sono assoggettate ad una verifica di perdita di valore (“fmpairmens Test”) secondo le modalita illustrate
n¢l successivo paragrafo “Perdita di valore delle immobilizzazioni”; le eventuali svalutazioni possono essere
oggetto di successivi ripristind di valore qualora vengano meno le ragioni che le hanno determinate,
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Al momento della alienazions o quando non sussistono benefici economici futuri attesi dall'uso di un bene, lo

. - . - . i3 3 ’
stesso v1enc.chmlmato dal b1_lancm ¢ l'eventuale perdita o utile (calcolata come differenza tra il valore di cessione
e il valore di carico) viene rilevata a Conto economico nell'anno della suddetta eliminazione.

Immobilizzazioni jmmateriali

Le immobilizzazioni immateriali riguardano le attivita prive di consistenza fisica identificabili, controllate
dall'impresa e in grade di produrre benefici economici futuri, nonché I"avviamento, quando acquisito a titolo
GReroso.

L’identificabilita ¢ definita con riferimento alla possibilitd di distinguere I'immobilizzazione immateriale
acquisita dall’avviamento; questo requisito & soddisfatto di norma quando: (i) I'immobilizzazione immateriale &
riconducibile a un diritto legale o contrattuale, oppure (i)

I'immobilizzazione & separabile, ossia pud essere ceduta, trasferita, data in affitto o scambiata autonomamente
oppure come parte integrante di altre immobilizzazioni.

II' controllo dell'impresa consiste nella potestd di usufruire dei benefici economici futuri  derivanti
dall’immobilizzazione e nella possibilita di limitarne I"accesso ad altzi.

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli
oneri accessori, determinato con le stesse modalita indicate per le immobilizzazioni materiali. Le
immobilizzazioni immateriali prodotte intemamente non sono capitalizzate ¢ si rilevano nel Conto cconomico
dell’esercizio in cui sono state sostenute.

Le immobilizzazioni immateriali aventi vita utile definita, vengono iscritte al netto dei relativi ammortament,
accumulati e di eventuali perdite durevoli di valore determinate con le stesse modalita precedentemente indicate
per le immobilizzazioni materiali. Variazioni della vita utile attesa o delle modalita con cui i firtuti benefici
economici legati all’immobilizzazione immateriale sono conseguiti dall’cntitd, sono rilevate modificando il
periodo o il metodo di ammortamento ¢ trattate come modificke delle stime contabili. Le quote di ammortamento
delle immobilizzazioni immateriali con vita utile definita sono rilevate a Conto economico nella categoria di
costo coerente con la funzione dell’ immobilizzazione immateriale.

In presenza di indicatori specifie di perdita de] valore, le immobilizzazioni immateriali sono soggette ad una
verifica di perdita di valore (“Impairment Test”) secondo le modalita illustrate nel successivo paragrafo “Perdita
di valore delle immobilizzazioni”; le eventuali svalutazioni possono essere oggetto di successivi ripristini di
valore qualora vengano meno le ragioni che hanne condotto alla loro svalutazione.

Le immobilizzazioni immateriali aventi vita utile indefinita ¢ quelle non ancora disponibili per I'utilizzo sono
sottoposte ad Zmpairment Test con frequenza almeno annuale, indipendentemente dalla presenza di specific
indicatori di perdita di valore, secondo le modalita illustrate nel successivo paragrafo “Perdita di valore delle
immobilizzazioni”. Le eventuali svalutazioni dell’avviamento non sono oggetto di successivi tipristini di valore,

Gli wtili o le perdite derivanti dail'alienazione di una immobilizzazione immateriale sono determinati come
differenza tra il valore di dismissicne e il valore di carico ¢ sono rilevati a Conte economico al momento della
cessione.

Per la immobilizzazioni immateriali & viia utile definita si applicano le seguenti percentuali di ammortamento:
- diritti di brevetto indusiriale e utilizzazione opere dell’ingegno  20% - 33,3%

- coneessiond, licenze e marchi 1,6% -33.3%
- altre immobilizzazioni immateriali 2.1% - 60%
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Accordi per servizi in concessione

L°IFRIC 12 dispone che in presenza di determinate caratteristiche dell’atto di concessione, le infrastrutture
asservite all’erogazione di servizi pubblici in concessione siano iscritte nelle autivita immateriali e/o nelle attivita
finanziarie a seconda se rispettivamente il concessionaric abbia diritto a un corrispettivo da parte del cliente per
il servizio fornito e/o abbia diritto a riceverlo dall’ente pubblico concedente.

Perdita di valore delle immobilizzazioni materiali e delle immobilizzazioni jrnmateriali

In presenza di indicatori tali da far supporre )’esistenza di una perdita duratura di valore, le immobilizzazioni
materiali e le immobilizzazioni immateriali sono soggette ad una verifica di perdita di valore (“Impairment Test”™).
Nel caso dell’avviamento, di altre immobilizzazioni immatetiali a vita utile indefinita o di immobilizzazioni non
disponibili per I'uso, " hmpairment Test & effettuato almeno annualmente o pitt frequentemente ogniqualvolta vi
sia un’indicazione che I'immabilizzazione possa aver subito una perdita di valote.

La verifica consiste nel confronto tra il valore contabile iscritto in bilancio e la stima de] valore recuperabile
dell’ immeabilizzazione, ‘

11 valore recuperabile di un’immabilizzazione & il maggiore tra il Jair value al netto dei costi di vendita ed il suo
valore d’uso. Per determinare i valore d’uso di un’immobilizzazione la societa calcola il valore attuale de; flussi
finanziari futuri stimat, sulla base di piani aziendali predisposti dal management al lordo delle imposte,
applicando un tagso di sconto, ante imposte, che riflstte le valutazioni correnti di mercato del valore temporale
del denaro e dei rischi specifici dell’immobilizzazione. Se il valore recuperabile di un’immobilizzazione &
inferiore al valore contabile viene rilevata una perdita a Conto economico. Quando successivamente una perdita
registrata su un’attivita, diversa dall’avviamento, dovesse venir meno o ridursi, il valore contabile dell’attivitd o
dell’unitd generatrice di flussi finanziari & incrementato sino slla nuova stima del valore recuperabile, che non
pud comunque eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata rilevata alcuna perdita per
riduzione di valore. Il ripristino di una perdita di valore & iscritto immediatamente a Conto economico.

Quando non & possibile stimare il valore recuperabile della singola attivita, il valore recuperabile & determinato
in relazione all’unith generatrice di flussi finanziari (CGU - Cash Generating Unit) o all'insieme di CGU cuj tale
attivita appartiene ¢/o pud essere allocata ragionevolmente,

Le CGU sono state individuate coerentemente alla struttura organizzativa e di business, come aggregazioni
emaogenee che gencrano flussi di cassa in entrata autonomi derivanti dall’ utilizzo continuative delle attivita a esse

mmputabili.

Rimanenze

Le nmanenze di magazzino di materiali e combustibili sono valutate al minore tra il costo medio ponderato ed il
valore di mercato alla data della chiusura contabile. Il costo medio ponderato viene determinato per petiodo di
riferimento relativamente ad ogni codice di magazzino. 11 costo medio ponderato include gli oneri accessori di
competenza (ad csempio: noli navi, oneri doganali, assicurazioni, stallic e controstallie nell’acquisto di
combustibili). Le rimanenze di magazzino vengono costantemente monitorate ¢, qualora necessario, si procede
alla svalutazione delle rimanenze obsolete con imputazione a Conto economico.

Strument; finanziari
Includono le partecipazioni (escluse le partecipazioni in imprese controllate, a centrolle congiunto e collegate)
detenute per 14 negoziazione (ed. partecipazioni di trading) o disponibili per la vendita, i ¢redili e 1 finanziamenti

non correnti e le altre aitivitd finanziarie non correnti, i crediti commerciali e gli altri crediti originati
dall’opcrativitd dell’impresa e le alire attivita finanziarie correnti, come le disponibilita liquide e mezzi
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equivalenti, Ql}cste ultime si riferiscono ai depositi bancari ¢ postali, ai titoli prontamente negoziabili che
rapprescn:ntano investimenti temporanei di liquiditd e ai crediti finanziari esigibili entro tre mesi. Infine gli
strumenti finanziari includono anche i debiti finanziari (finanziarnenti bancar e prestiti obbligazionari), i debiti
commerciali, gli altri debiti e le altre passivita finanziarie nonché 2li strumenti derivati. ’

Le a’gth_'ita‘t e le passivita finanziarie vengono rilevate contabilmente all’insorgere dei diritti e obblighi contrattuali
previsti dallo strumento.

{L_.e attivitd e le passivita finanziarie sono contabilizzate secondo quanto stabilito dallo IFRS 9 “Strumenti
finanziari”.

Attivilg finanziarie

Rilevazione inizicle

Le attivitd finanziarie possono essere classificate in due sole categorie: al “fair value” oppure al “costo
ammortizzato”. La classificazione all’interno delle due categorie avviene sulla base del modello di business
dell’entita e in relazione alle caratteristiche dei flussi di cassa generati dalle attivita stesse. Un’attivita finanziaria
¢ valutata al costo ammortizzato se entrambi i seguenti requisiti sono rispettati: il modello di business dell’entita
prevede che I'attivita finanziaria sia detenuta per incassare i relativi cash flow (quindi, in sostanza, non per
realizzare profitti di trading) e le caratteristiche dei flussi di cassa dellattivita corrispondono unicamente al
pagamento di capitale ¢ interessi. In caso contrario Iattivita finanziaria deve essere misurata al fair valve.

Tutti ghi strumenti rappresentativi di capitale - sia quotati che non quotati - devono essere valutati al fir valve.

Lentita ha I'opzione di presentare nel Patrimonio netto le variazioni di fair value degli strumenti rappresentativi
di capitale che non sono detenuti per la negoziazione, per i quali invece tale opzione & vietata. Tale designazione
¢ ammessa al momento della rilevazione iniziale, pud cssere adottata per singolo titolo ed & irrevocabile. Qualora
¢i 81 avvalesse di tale opzione, le variazioni di fair value di tali strumenti non possono essere riclassificate da)
Patrimomnio netto al Conto economico. I dividendi invece continuano ad esserc rilevati in Conto economico.

Viene modificata, inoltre, la metodologia delle perdite attese su crediti, passando ad un modelle di impairment
che porta ad un riconoscimento anticipato delle perdite “forward looking™.

Valutazione successiva

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale dipende dalla classificazione dello strumento in una delle
seguenti categorie:

= Attivita finanziarie al costo ammortizzato (strumenti di debito);

s Attivita finanziarie al farr value milevato nel Conto economico ¢omplessivo con riclassifica degli utili e
perdite cumulate (stnumenti di debito);

¢ Aftivita finanziarie al fair value rilevato nel Conto economico complessivo senza rigiro degli utili e perdite
cumulate nel momento dell’climinazione (strumenti rappresentativi di capitale);

= Atlivita finanziarie al jair value rilevato a Conto economico.

Anivita finanziarie al costo ammortizzato .
Sono valutate utilizzando il criterio dell’interesse effettivo e sono soggette ad impairment.
Gli utili e perdite sono rilevats a Conto economico quando Iattivitd & eliminata, modificata o rivalutata.
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Investimenti in strumenti rappresentativi di capitale

Al_]'atto.della rilevazione iniziale, il Gruppo pu irrevocabilmente sceglicre di classificare i propri investimenti
azlonart come strumenti rappresentativi di capitale rlevati al fair value rilevato in OCI quando soddisfano la
definizione di strumenti rappresentativi di capitale ai sensi dello IAS 32 “Strumenti finanziari: Presentazione™ e
non sono detenuti per la negoziazione. La classificazione & determinata per ogni singolo strumento.

Gli utili e le perdite conseguite su tali attivitd finanziarie non vengono mai rigirati nel Conto economico. I
dividendi sono rilevati come altri ricavi nel Conto economico quando it diritto al pagamento & stato deliberato,
salvo quando il Gruppo beneficia di tali proventi come recupero di parte del costo dell"attivita finanziaria, nel
qual caso tali utili sono rilevati in QCI, Gli strumenti rappresentativi di capitale iscritti al foir value rilevato in
OC1 non sono soggetti a impairment test,

Anivita finanziarie valutate al faiv value rilevato a conio economico

Questa categoria comprende le attivita detenute per la negoziazione, Ie attivita designate al momento della prima
rilevazione come aitivith finanziarie al fair value con variazioni rilevate nel conto economico, o le attivita
finanziarie che obbligatoriamente bisogna valutare al fair value. Le attivitd detenute per la negoziazione sono
tutte quelle attivita acquisite per la loro vendita o il loro riacquisto nel breve termine. I derivati, inclusi quelli
scorporati, sono ¢lassificati come strumenti finanziari detenuti per la negoziazione, salvo che on siano designati
come strumenti di copertura efficace. Le attivitd finanziarie con flussi finanziari che non sono rappresentati
unicamente da pagamenti di capitale ¢ dell’interesse sono classificate e valutate al Juir value rilevato a conto
economico, indipendentemente dal modello di husiness. Nonostante i criteri per gli strumenti di debito Per essere
classificati al costo ammortizzato o al fair value rilevato in OCI, come deseritto sopra, ghi strumenti di debito
possono essere comtabilizzati al fair value rilevato a Conto economico al momento della rilevazione iniziale se
¢id comporta 'eliminazione o la riduzione significativa di un disallineamento contabile. '

Gli stramenti finanziar al fair valre con variazioni rilevate nel Conto economico sono iscritti nel prospetto della
Situazione patrimoniale-finanziaria al jair value ¢ le variazioni nette del fair value rilevate nel prospetto
delP’utile/(perdita) d*esercizio.

In questa categoria rientrano gli strumenti derivati ¢ l¢ partecipazioni quotate che il Gruppo non ha scelto
irrevocabilmente di classificare al fair value rilevato in OCL I dividendi su partecipazioni quotate sono inolire
rilevati come altri proventi nel prospetto dell'utile/(perdita) d'esercizio quando & stato stabilito il diritto al
pagamento.

11 derivato incorporato contenuto in un contratto ibrido non derivato, in una passivita finanziaria o in un contratto
non finanziario principale, & separato dal contratto principale ¢ contabilizzato come derivato separato, se: le sue
caratteristiche economiche ed i rischi ad esso associati non sono strettamente correlati a quelli del contratto
principale; uno strumento scparato con gli stessi termini del derivato incorporato soddisferebbe la definizione di
derivato; e il contratto ibrido non & valutato al fair value rilevato nel conto economico. I derivati incorporati sono
valutati al fair value, con le variazioni di fair value rilevate nel Conto economico. Una ddeterminazione avviene
solo nel caso in cui intervenga un cambiamento dei termini del confratto che modifica significativamente 1 flussi
di cassa altrimenti attesi o una riclassifica di un’attivita finanziaria a una categoria diversa dal fair value a Conto
ECON0MICo.

Un derivate implicito incluso in un contratto ibrido che contiene un’attivitd finanziaria non & scorporato dal
contratto ospite. L attivita finanziaria insieme al derivato implicito & classificato interamente come un’attivita
finanziaria al fzir value rilevato a Conto cconomico.

Cancellazione
Un’attivita finanziaria & cancellata quando:
o idiritti a ricevere flussi finanziari dell*attivita sono estinti;
* la societd ha trasferito ad una terza parte il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivitd o ha assunto un
obbligo contrattuale a trasferirli. Nella sostanza il trasferimento si perfeziona quande: la societd ha
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trasferito tutti { rischi e benefici della proprieta dell’attivita oppure ha trasferito il controllo della stessa
pur mantenendo rischi e benefici connessi, ‘

!\Iei casi in cui la societa abbia trasferito i diritti a ricevere flussi finanziari da un’attivita o abbia siglato un accordo
In base al quale mantiene i diritti contrattuali a ricevere i flussi finanziari dell’attivita finanziaria, ma assume
!Jn’obbligazione contrattuale a pagare i flussi finanziari a uno o pi beneficiari (pass-through), esso valuta se e
in che misura abbia trattenuto j rischi e i benefici inerent] al possesso. Nel caso in cui non abbia né trasferito ns
frattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici o non abbia perso il controllo sulla stessa, I"attivitd continua ad
essere rilevata nel bilancio del Gruppo nella misura del suo coinvol gimento residuo nell’attivita stessa. In questo
caso, il Gruppo riconosce inoltre una passivita associata, L attivita trasferita e la passivita associata sono valutate
in modo da riflettere 1 diritti e e obbligazioni che rimangono di pertinenza del Gruppo,

Quando il coinvolgimento residuo dell’entita & una garanzia sull*attivita trasferita, il coinvelgimento & misurato
sulla base del minore tra I’importo dell’attivita e I'importo massimo del corrispettivo ricevuto che 1’entita
potrebbe dover ripagare.

Passiviti finanziarie

Le passivita finanziarie sono classificate, al momento della rilevazione iniziale, al fair value rilevato a Conto
Economico, tra i mutwi ¢ finanziamenti oppure tra i derivati designati come di copertura.

T costi di transazione direttamente atiribuibili sono aggiunti nella valutazione.

Le passivita finanziarie del Gruppo comprendono debiti commerciali ed altri debiti, mutui e finanziamenti, inclusi
scoperti di conto corrente e strumenti finanziarj derivati. :

La valutazione successiva dipende dalla ¢lassificazione dello strumento principale:
= passivitd finanziarie al fuir value con variazioni rilevate a conto economico, tipicamente con natura di
negoziazione (estinzione ¢ trasferimento nel breve termine). Questa categoria include gl strumenti
finanziari derivati detenuti per negoziazione (speculativi);

» finanziamenti € crediti: valutati con il ¢riterio del costo ammortizzato usando il metodo di interesse
effettivo. Gli utili e perditc sono contabilizzate nel Conto economico quando la passivita & estinta, oltre
che attraverso I’ammeortamento.

Una passivita finanziaria viene cancellata quando I"obbligazione sottostante la passivita & estinta o annullata.

Strumenti finanziari derivati ¢ hedge accounting
Sono rilevati inizialmente al fair value alla data in cui il contratto & sottoscritto e anche la valutazione successiva

¢ a valore equo.

Per classificars un derivato come di copertura, la societd designa e documenta formalmente il rapportoe di
copertura, i propri obiettivi nelia gestione del rischio ¢ la strategia perseguita.

A partire dal 1° gennaio 2018, si deve identificare: a) lo strumento di copertura b) la natura del rischio oggetto di
copertura ¢) il modo in cul la societd valutera ’efficacia della copertura.

La relazione di copertura & efficace sc:

+ vi & un rapporto economico tra I'elemento coperto ¢ lo strumento di copertura;
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= leffetto del rischio di credito non prevale sulle variazioni di valore risultanti dal suddetto Tapporto
£CONOmico;

¢ il rapporto di copertura della relazione di copertura ¢ lo stesso di quello risultante dalla quantita
dell'elemento coperto che il Gruppo effettivaments copre e dalla quantita dello strumento di copertura che
il Gruppo utilizza effettivamente per coprire tale quantita di elemento coperto.

Le operazioni ¢he soddisfano i criteri sopra riportati sono contabilizzate come segue:

Coperture di fuir value

Se uno strumento finanziario derivato & designato come copertura delPesposizione alle variazion; del fair value
di un’attivita o di una passivita attribuibili ad un particolare rischio, I'utile o la perdita derivante dalle successive
variazion] del fair value dello strumento di copertura & rilevato a Conto economico. L utile o la perdita derivante
dall’adeguamento al fair value della posta coperta, per la parte attribuibile al rischio coperto, modifica il valore
contabile di tale posta e viene rilevato a Conto economico. Cash flow hedge — Se uno strumento finanziario
derivato & designato come copertura dell’esposizione alla variabilita dei flussi finanziari di un’attivitad o di una
passivita iscritta in bilancio o di un’operazione prevista altamente probabilc, la porzione efficace degli utili o
delle perdite derivanti dall’adeguamento al fair value dello strutnento derivato & rilevata in una specifica riserva
di Patrimonio netto. L utile o la perdita cumulato & stornato dalla riserva dj Patrimonio netto e contabilizzato a
conto economico negli stessi esercizi in cui gli effetti dell’operazione oggetto di copertura vengono rilevati a
Conto economico. L'utile o la perdita assaciato a quella parte della copertura inefficace & iscritto a Conto
economico immediatamente. Se I’ operazione oggetto di copertura non & pil ritenuta probabile, gli utili o le perdite
non ancora realizzati contabilizzati nella riserva di Patrimonio netto sono rilevati immediatamente a Conto
£COoNomico.

Coperture dej flussi di cassa

La porzione di utile o perdita sullo strumento coperto, relativa alla parte di copertura efficace, ¢ rilevata nel
prospetto delle altre componenti di Conto economico complessivo nella riserva di “cast flow hedge”, mentre la
parte non efficace & rilevata direttamente nel prospetto dell’utile/{perdita) d’esercizio. La riserva di cash Slaw
fhedge & rettificata al minore tra I'utile o la perdita cumulativa sullo strumento di copertura ¢ la variazione
cumulativa del fzir vaiue dell'elemento coperto.

Gli importi accumulati tra le altre componenti di Conto economica complessivo sono contabilizzati, a seconda
della natura della transazione coperta soliostante, S¢ l'operazione oggetto di copertura COmMPpoIta suceessivamente
la rilevazione di una componente non tiangziaria, I'importo accumulato nel patrimonio netto viene rimosso daila
componente separata del patrimonio netto e incluso nel valore di costo o altro valore dj carico dell'attivita o
passivitd coperta. Questa non & considerata una riclassifica delle poste rilevate in OCI per il periodo. Cid vals
anche nel caso di operazione programmata coperta di un'attivita non finanziaria o di una passivita non finanziaria
che diventa successivamente un impegno irrevocabile al quale si applica la contabilizzazione delle operazioni di
copertura di fair value.

Per qualsiasi altra copertura di flussi finanziari, l'importo accumulato in OCT & riclassificato a conto economico
come una rettifica di riclassificazione nello stesso periodo o nei periodi durante i quali 1 flussi finanziac coperti
impattano 1l Conto economico.

Se la contabilizzazione di copertura del flusso di cassa viene interrotta, l'importo accumulato in QCI deve
rimanere tale s si prevede che i flussi futuri di cassa coperti si verificheranno. Alirimenti, I'importo dovra essere
immediatamente riclassificato neil'utile/(perdita) dell’esercizio come rettifica da riclassificazione. Dopo la
sospensione, una volta che il flusso di cassa coperto si verifica, qualsiasi imporfo accumulato rimanente in QOCI
deve essere contabilizzato a seconda della natura della transazione softostante come precedentemente descritto,
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Benefici ai dipendenti

i tratt-amento di fine rappo_rtq (TFR) e i fondi di quiescenza sono determinati applicando una metodologia di tipo
artuatiale; I’ammontare dei diritti maturati nell’esercizio daj dipendenti si imputa al Conto economico nella voce
costo del lavoro, mentre 1onere finanziario figurativo che I'impresa sosterrebbe se si chiedesse al mercato un

finanziamento di importo pari al TFR siimputa tra i proventi (oneri) finanziari netti. Gli utili e le perdite attuariali
che riflettono gli effetti derivanti da variazioni delle ipotesi attuariali utilizzate sono rilevat a Conto economico
tenendo conto della imanente vita lavorativa media dei dipendenti.

A seguito della Legge Finanziaria del 27 dicembre 2006 n. 296, i & valutato aj fini dello AS 19 solo la passivita
relativa al TFR maturato rimasto in azienda, poiché le quote in maturazione vengono versate ad un’entita separata
(Forma pensionistica complementare o Fondi INPS). In conseguenza di

tali versamenti I’azienda non avra pitt obblighj connessi all*attivita lavorativa prestata in futuro dal dipendente.
I benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla cessazione de] tapporto di lavoro,
attraverso programmi a benefici definiti (sconto energis, assistenza sanitaria, altri benefici) o benefici a lungo
termine (premio di fedelta), sono riconosciuti nel periodo di maturazione del diritto.

La passivitd relativa ai programmi a benefici definiti, al netto delle eventuali attivita al servizio del piano, &
determinata da attuari indipendenti sulla base di ipotesi attuariali ed & rilevata per competenza coerentemente alle
prestazioni di lavoro necessarie per I’ottenimento dei benefici.

Gli utili ¢ le perdite derivanti dall'effettwazione del caleolo attuariale sono imputati in una specifica riserva di
Patrimonio netto.

Fondi per dschi e oneri

I fondi per rischi e oneri riguardanio costi & oneri di natura determinata e di esistenza certa o probabile che, alla
data di chiusura dell’esercizio, sono indeterminati nell’ammontare o nella data di sopravvenienza. Gli
accantonamenti sono rilevati quando si & in presenza di una obbligazione attuale (legale o implicita) che deriva
da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di risorse per soddisfare I'obbligazione e possa essere
effettuata una stima attendibile sull'ammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima dell’ammontare che PPimpresa
pagherebbe per estinguere "obbligazione, ovvero per trasferirla a terzi alla data di chiusura dell’esercizio. Se
l'effetto di attualizzazione del valore del denaro & significativo, gli accantonamenti sono determinati attualizzando
1 flussi finanziari fituri attesi ad un tasso di sconto ante imposte che riflette Ia valutazione corrente del mercato
del costo del demaro in relazione al tempo. Quande viene effettuata l'attualizzazione, limeremento
dell'accantonamento dovato al trascorrere del tempo & rilevato come onere finanziario.

Se la passivitd ¢ relativa ad immobilizzazioni materiali (cs. smantellamento e ripristino siti), il fondo iniziale &
rilevalo in contropartita alle immobilizzazioni a cui si riferisce; la rilevazione dell’onere a Conto economico
avviene attraverso il processe di ammortamento dell’immobilizzazione materiale alla quale I"onere stesso si
riferisce,

Contributi

I contributi, sia da enti pubblici che da terzi privati, sono rilevati al fair value quando vi & 1a ragionevole certezza
che saranno ricevuti & che saranno rispettate le condizioni previste per Iottenimenta degli stessi.

I contributi ricevuti a fronte di specifici beni il cui valore viene iscritto tra le immobilizzazioni sono rilevati a
diretta riduzione delle immobilizzazioni stesse e accreditati a Conto economico in relazione al periodo di
ammortamento dei bem ¢ui si riferiscono.
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[ contributi in conto esercizio (concessi al fine di fornire un ajuto finanziario immediato all’impresa o come
compensazlone per le spesc e le perdite sostenute in un esercizio precedente) sono rilevati integralmente a Conto
economico nel momento in cui sono soddisfatte fe condizioni di iserivibilita,

Ricavi ¢ costi

La rilevazione dei ricavi & basata suj seguenti cinque step: (i) identificazione del contratto con il cliente; (i)
identificazione delle performance obligation, rappresentate dalle promesse contrattuali trasferire beni e/o servizi
a un cliente; (iii} determinazione del prezzo della transazione; (iv) allocazione del prezzo della transazione alle
Ppetformance obligation identificate sulla base del prezzo di vendita “siand alone” di ciascun bene o servizio; (v)
rilevazione del ricavo quando la relativa performance obligation risulta soddisfatta, ossia all’atto del
trasferimento al cliente del bene o servizio promesso; il trasferimento si considera completato quando il cliente
ottiene il controllo del bene o dcl servizio, che pud avvenire nel continuo in un lasso di tempo diluito e prolungato
(“overtime™), oppure in uno specifico momento temporale (“at a point in time”). Secondo la tipologia di
operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dei criteri specifici di seguito riportati:
« iricavi per vendita di acqua e trasporto del gas sono rilevati al momento dell’erogazione della fornitura o del
servizio, ancorché non fatturati, ¢ sono determinati integrando con opportune stime quelli rilevati in base a
prefissati calendari di lsttura dei consumi. Tali ricavi si basano, ove

applicabili, sulle tariffe e i relativi vincoli tariffari in vigore nel corso dell’esercizio ¢ previsti dai
provvedimenti di legge e dell Autoritd di Regolazione per Energia Reti @ Ambiente italiana ¢ organismi
analoghi esteri;

¢ i contributi di allacciamento versati dagli utenti, qualora non siano a fronte di cosi sostenuli per estensione
della rete, vengono rilevati a Conto economico al momento del loro incasso alla voce “ricavi per prestazioni
di servizi”;

= iricavi fatturati agli utenti a fronte di estensione della rete di gas sono contabilizzati a riduzione del valore
delle immeobilizzazioni e vengono riconosciuti a Conto economico a riduzione del valore degli ammortamenti
in relazione alla vita utile del costo capitalizzato per Iestensione della rete;

* iricavied i costi connessi al ritiro di quantita inferiori o superiori alle quote di spettariza sono valorizzati ai
prezzi previsti dal relativo contratto di acquisto o di vendita;

e iricavi per prestazioni di servizi sono rilevati con riferimento allo stadio di completamento delle attivitd sulla
base dei medesimi criteri previsti per i lavori in corso su ordinazione. Nel caso in cui mon sia possibile
determinare attendibilmente il valore dei ricavi, questi wltimi sono nilevati fino a concorrenza dei costi
sostenuti che si ritiene saranno recuperati.

I'ricavi sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni & premi, nonché delle imposte direttamente connesse.

L costi sono carrelati a beni o servizi venduti o consumati nell’esercizio o derivanti dalla ripartizione sistematica,
ovvero quando non si possa identificare "utilith futura degli stessi, sono riconosciuti ed imputati direttamente a
Conto ¢conomico.

Proventi ed oneri finanziari

Sonoe rilevati come proventi finanziari a seguito dell’accertamento gli interessi attivi di competenza registrati
utilizzando il metodo dell’interesse effettivo, che & il tasso che attualizza esattamente i flussi finanziarl fituri
attesi in basc alla vita attesa dello strumento finanziario.

Gli oner finanziari si rilevano a Conto economico secondo il criterio della competénza temporale € sono iscritti
per I'importo dell’interesse cffettivo.
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Imposte sul reddito

Imposte correnti

Le imposte correnti sul reddito dell’esercizio sono determinate sulla base della stima del reddito imponijbile e in
conformita alle disposizioni in vigore o sostanzialmente approvate alla data di chiusura dell’esercizio, tenendo
conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d’imposta eventualmente spettanti. Si tiene conto, inoltre, degli
effetti derivanti dall’attivazione nell’ambito del Gruppo del consolidato fiscale nazionale.

Imposte anticipate e differite

Le imposte anticipate e differite sono calcolate sulle differenze temporanee tra il valore attribujto ad attivith e
passivita in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali, ad eccezione dell’avviamento non
deducibile fiscalmente e di quelle differenze derivanti da investimenti in societd controllate per le quali non si
prevede 1’annullamento nel prevedibile futuro. Le aliquote applicate sono quelle stimate che saranno in vigore
nel momento in cui le differenze temporanee si riverseranno. Le imposte anticipate sono iscritte solo nella misura
in cuj & probabile che sia disponibile un reddito imponibilc a fronte del quale possano essere utilizzate tali attivita.
Il valore contabile dei crediti per imposte anticipate viene ridotto nella misura in cui non ¢ pilt probabile che il
relativo beneficio fiscale sia realizzabile, Nella valutazione delle imposte anticipate si tiene conto del periodo di
pianificazione aziendale per il quale sono disponibili piani aziendali approvati,

Quando 1 risultati sono rilevati direttamente a Patrimonio netto, le imposte correnti, le attivita per imposte
anticipate e le passivith per imposte differite sono anch’esse imputate direttamente al Patrimonio netto. Le
imposte differite sugli utili non distribuiti da societa del Gruppo sono stanziate solo se vi & la reale intenzione di
distribuire tali utili e, comunque, se la assazione non viene annullata dalla presenza di un consolidato fiscale.
Le attivitd per imposte anticipate ¢ le passivita pet imposte differite sono classificate tra le attivita e le passivita
non ¢otrentl,

Le imposte sono compensabili quando sono applicate dalla medesiina autorita fiscale, vi sia un diritto legale di
compensazione e sia attesa 14 liquidazione del saldo netto.

Uso di stime

La redazicne del bilancio e delle note esplicative ha richiesto ['utilizzo di stime e assunzioni sia nella
determinazione di alcune attivita € passivita che nella valutazione delle attivita e passivita potenziali, I risultati a
posteriori che deriveranno dal verificarsi degli eventi potrebbero differire da tali stime.

Le stime sono state utilizzate nella valutazione dell’ mpairment Test, per determinare alcuni ricavi di vendita, per
1 fondi per rigchi e onerd, i fondi rischi su crediti e gli alwi fondi svalutazione, gii ammortamenti, le valutazioni
degli strumenti derivati, i benefici ai dipendenti ¢ I imposte. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente
e gli effetti di ciascuna variazione sono immediatamente iseritti a Conto economico.

Di seguito vengono illustrate le principali assunzioni utilizzate dal management nel processo di valutazione delle
predette stime contabili, La criticita insita in tali stime & delerminata, infatti, dal ricorso ad assunzioni e/o a giudizi
professionali relativi 4 tematiche per loro natura incerte. Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni
e dei giudizi adottati potrebbero determinare un impatto rilevante sui risultati successivi.
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Tmpairment Test

Il valore contabile delle attivita non correnti (ivi compreso I'avviamento e le altre immobilizzazioni immateriali)
& flclle attivita destinate alla dismissione viene sottoposto a verifica periodica e ogni qualvolta le circostanze o
gh. eventi ne richiedano una piu frequente verifica. Qualora si ritenga che il valore contabile di un gtuppo di
attivitd immobilizzate abbia subito una perdita di valore, Jo stesso & soggetto all’applicazione del giudizio
professionale da parte del management o si basa su assunzioni che includono: I'individuazione della Cash
Generating Unit, la stima dei flussi di cassa operativi fitur associati a tali CGU nel periodo di niferimento del
piano industriale, la stima dei flussi di cassa successivi a tale orizzonte temporale, il flusso di cassa derivante
dalla dismissione alla fine della vita utile degli assefs, i tassi di attualizzazione utilizzati (“Wace™). Tali
assunzioni sono complesse per loro natura ed implicano il rcorso al gindizio degli amaministratori, che sono
(Sjc?Sibﬂi ;r::he agli andamenti futuri dei mercati energetici, degli scenari macroeconomici, e alle delibere

el ARERA,

Al fini della predisposizione del test di impairment la societs si avvale del supporte di un esperto indipendente,
esterno al Gruppo AZA.

Nell'ipotesi in cui il valore recuperabile risulti inferiore al valore di carico, quest’ultimo & svalutato fino a
concorrenza. $i ritiene che le stime di tali valori recuperabili siano ragionevoli, seppur soggetti a variazioni dei
fattori di stima su cut si basa il calcolo dei predetti valori recuperabili potrebbero produrre valutazioni diverse.

Rilevazione dei ricavi

I'ricavi delle vendite comprendono la stima dei ricavi maturati relativi alla distribuzione del gas ed alla fornitura
di acqua consumati dai clienti e non ancora oggstto di lettura periodica al 31 dicembre 2021 & la stima dej ricavi
maturati relativi alla distribuzione del gas ed alla fomnitura di acqua consumati dai clienti & non ancora fatturati
al 31 dicemnbre 2021, oltre ai ricavi gia fatturati ai clienti in base alle letture periodiche dei consumi effetiuate
nel corso dell’anno. I processi e le modalita di valutazione e della determinazione di tali stime sono basati su
assunzioni a volte complesse che per loro matura implicano il ricorso a giudizio degli amministratori, in
particolare con riferimento al riconoscimento dei ricavi maturati, in quanto i metodi utilizzati dalla Socictd per
stimare le quantitd dei consumi tra la data dell’ultima lettura e il 31 dicembre, e quindi per valorizzare | ricavi
maturati nell’anno, si basano su assunzioni ed algoritmi di calcolo articolati che interessano diversi sistemi
informativi, Inoltre, la stima dei consumi non oggetto di lettura periodica viene effettuata prendendo ¢ome
riferimento il profilo storico di ciascun utente, adeguato in base a fattori climatici di correzione forniti
dall’ Autorita di Regolazione per Energia Reti ¢ Ambiente (anche “ARERA™), per recepire altre variabili che
possono influire sui congumi.

Fondi rischi e oneri :

L’identificazione della sussisteniza o meno di un’obbligaziene corrente (legale o implicita) & in aleune circostanze
di non facile determinazione. Gli amministratori valutano tali fenomeni caso per caso, congiuntamente alla stima
dell’ammontare delle risorse economiche richieste per I’adempimento dell’obbligazione. La stima degli
accantonamenti & frutto di un processo complesso che comporta giudizl soggettivi da parte del management delta
societd. Quando gli amministratori ritengono che il manifestarsi di una passivita sia soltanto possibile, i rischi
vengono indicati nell’apposita sezione informativa su impegni e rischi, senza dar luogo ad alcun stanziamento.

Fondo rischi sa crediti
L’entrata in vigore a partire dal 1° gennaio 2018 dell'IFRS 9 ha prodotto sulia Societi una modifica nella

tilevazione delle perdite su crediti. L’approceio adottato & di tipo prospettico, incentrato sulla probabilita di
perdite firture su crediti, anche in assenza di eventi che facciano presagire la necessita di svalutare una posizione
creditora (Expected Losses).

G0
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Pur ritenendo congruo il fonde stanziato, I"uso di i

potesi diverse o il cambiamento delle condizioni economiche,

a maggio_r ragione in questo periodo caratterizzato da una congiuntura economica negativa, potrebbero flettersi
m variazioni del fondo rischi su crediti.

Ammortamentj

L’ammortamento delle immobilizzazioni costituisce un costo rilevante per la societd. Le immobilizzazioni sono
ammortizzate in modo sistematico lungo Ia loro vita utile stimata. La vita atile cconomica delle immobilizzazioni
della societa & determinata dagli amministratori, con I*ausilio di csperti teenici, nel momento in cui
I'immobilizzazione & stata acquistata. La societd valuta periodicamente | cambiamenti eenologict e di settore, gli
oneri di smantellamento/chinsura ¢ il valore

di recupero per aggiormare la residua vita utile. Tale aggiomamento periodico potrebbe comportare una variazione
nel periodo di ammortaniento e quindi anche della quota di ammortamento degli esercizi futuri.

Benefici ai dipendenti
Vcalcoli delle spese e delle passivita associate sono basati su ipotesi attuariali. Gli effetti derivanti da eventuall
modifiche di tali ipotesi attuariali sono rilevati in una specifica riserva di Patrimomio netto,
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Note illustrative alle voci della Situazione patrimoniale-finanziaria

ATTIVITA’ NON CORRENTI

ATTIVO

1) Immobilizzazioni materiali

—
Variazioni del periodo

migliaia di euro %2102 . 3112

Investirm Altre | Dismissioni A Tot. 2021

" | Variaz. | al netto f.do mmaort. Variazioni

Terreni 0 3 0 3 3
Fabbricati 90 0 0 0 (3) (3 87
Impianti ¢ macchinari 3 [ 0 0 0 0 3
Attrezzature industriali &
commerciali 247 47 0 (44) 3 250
Altri beni 433 43 0 0 69 (26) 407
Immobilizzazioni in corso ed
acconti 2.809 0 @) 0 0 (7y| 2.802
Migliorie beni di terzi 252 58 0 0 (6) 52 304
Attivitd per diritti d'uso 1.035 0 606 0 (734) (128) 907
Totale immobilizzazioni
materiali 4.869 151 599 0 (836) (106) 4.763
Costo Storico 7.186 151 1.744 (8) 0 1.886| 6072
Fondo Ammortamento (2317) 0f (1.145) 8 (856) (1.992) | (4.309)

Le “Immobilizzazioni materiali al 3] diccmbre 2021 sono pari a 4.763 migliaia di euro (4.869 migliaia di euro al
31 dicembre 2020) e presentano un decremento di 106 migliaia di euro risultante dalle seguenti Operazioni:

* investimenti per 151 migliaia di euro
= altre varjazioni positive per 599 migliaia di euro;
= ammortamenti di competenza del periodo per 856 migliaia di euro.

Per una dettagliata analisi delle movimentazioni avvenute nel periodo si rimanda all’allegato 1. Prospetto delle
variazioni dei conti delle immobilizzazioni materiali™,

Gli investimenti effettuati nel corso del periodo si riferiscono a:

» “Tetreni” per 3 migliaia di euro;

“Attrezzature industriali ¢ commerciali” pet 47 migliaia di euro;
“Altri beni” per 43 migliaia di euro;

= “Migliorie su beni di terzi” per 58 mighiaia di curo.
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Nel valore complessivo delle “Immobilizzazion materiali” sono comprese, per 2.802 migliaia di euro (2.809
migliaia di euro al 31 dicembre 2020}, “Immobilizzazioni in corsc e acconti”, che presentano un decremento pari
a 7 migliaia di euro.

Tra le immobilizzazioni materiali sono comprese “Attivita per diritti d°uso” per complessivi 907 migliaia di euro
(1.035 migliaia di euro al 31 dicembre 2020), iscritti con la metodologia prevista dall’IFRS16 e per i quali il
debito residuo verso le society locatrici, al 31 dicembre 2021 risulta pari a 753 migliaia di euro (1.032 migliaia di
euro al 31 dicembre 2020). i riporta di seguito un dettaglio delle “Attivita per diritti d’uso” derivanti da leasing
operativi e finanziari al 31 dicembre 2021

Yariazioni
migliaia di euro 31122020 Altre Taotale 31122021
i . | Ammort. N
variazioni Variazioni
Fabbricati 238 {2) (7n (73) 165
Itnpianti & macchinari 600 608 (599 9 609
Automezzi 197 0 {64) (64) 133
Totale 1.035 606 (734) (128) 907

Si precisa che la Societa si & avvalsa della facoltd, prevista dal paragrafo 6 del principio, di non applicare le
disposizioni di cui ai paragrafi 22-49 del principio alle seguenti categorie:

a) Leasing a breve termine:
b) Leasing la cui attivita sottostante & di modesto valore.

8i segnala inoltre, ai sensi del paragrafo 48 del principio, che 1a Societa non dispone di attivita per diritti d’uso
che soddisfano la definizione di investimento immobiliare,

Si fa presente che ’emendamento dell’ IFRS 16, emesso a glugno 2020 con I"obiettivo dj neutralizzare 1’effetto
della rideterminazione del valore del diritto d'uso e della relativa passivitd finanziaria a seguito di
sospensione/riduzione di canoni dj affitto/noleggio in conseguenza della pandemia da COVID-19, non ha
prodotto impatti per la societd in quanto non & stato necessario raggiungere accordi in tale senso.

Fondo ammortamento

31/12/2020 31/12/2021
Fondo
ammaortamento 2.317 4.309

Il fondo ammortamento, che presenta un incremento di 1.994 migliaia di euro, per effetto combinato
dell'accantonamento delle quote dell’esercizio pari a 856 migliaia di euro, nonché alle quote di fondo smobilizzate
pari a 8 migliaia di curo e alla variazione in incremento per 1.145 migliaia di euro, ammonta a 4.309 migliaia di
euro ¢ copre 1l 68,7% del valore degli impianti in esercizio al 31 dicembre 2021

Gli ammortatnenti delle immobilizzazioni materiali sono stati calcolati sulla base di aliquote economico-tecniche,
ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo e della vita utile delle immobilizzazioni materiali,

Le aliquote economico-teeniche applicate, invariate rispetto allo scorso esercizio, sono le seguenti;

-- fabbricati 2,0% -10,0%

- impianti ¢ macchinario 4,0%

- attrezzature industriali e commerciali : 10,0 %

- altri beni 10,0 %
63
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Le aliquote di ammortamento non sono variate rispetto all’anno precedente.

Si precisa inoltre che, nell’esercizio in esame, non sono stati capitalizzati oneri finanzjari.

2) Immobilizzazioni immateriali

Yariazioni del periodo
migliaia di euro 3112 - 3112
Dismiss.
2020 Invest, A[Er? al netto | Ammort. ']:'ot: . 2021
variaz. Variazioni
f.da

Conoessioni, licenze, marchi e diritti
simili 33.455 5.757 28 (46) (1.609) . 4.130| 37534
Tmmobilizzazioni in corso 3221 11.648 (325) 0 of 11.323 | 14.544
Altre itmobilizzazioni immateriali 176 0 0 1} (145) (145) 32
Tatale immobilizzazionj immateriali | 36.852| 17.405 (297) (46) (1.754) 15.308 | 52.160

Le “Immobilizzazioni immateriali” sono pari a 52.160 migliaia di euro (36.852 migliaia di euro al 31 dicembre
2020} e presentano un incremento di 15308 migliaia di enro fsultante dalle seguenti operazioni:

¢ investimenti per 17.405 migliaia di euro;

¢ alire variazioni negative per 297 migliaia di euro;
s dismissioni di cespiti, al netto dei relativi fondi ammortamento per 46 migliaia di euro;
* ammortamenti per 1,754 migliaia di curo contabilizzati nel periodo,

In particolare, gii investiment: effettuati nel corso del periodo si riferiscono:
* per 5.757 migliaia di curo a “concessioni, licenze, marchi ¢ diritti simili™;
& per 11.648 migliaia di euro a “immobilizzazioni immateriali in corsg™.

Nel valore complessivo deile “Immobilizzazioni immateriali” sono comprese per 14.544 migliaia di euro (3.221
migliaia di euro al 31 dicembre 2020) “Immobilizzazioni in corso”, che presentano un incremento pari a 11.323

migliaia di enro.

Fondo ammortamento

31/12/2020

31/12/2021

Fondo
ammortamento 10.061

11.765

Il fondo ammortamento, che presenta un incremento di 1704 migliaia di euro, per effetto combinato
dell'accantonamento delle quote dell’escreizio pari a 1.754 migliaia di euro, nonché alle quote di fondo
smobilizzate pari a 50 migliaia di euro, ammonta al 31 dicembre 2021 4 11.765 migliaia di euro (10.061 migliaia
di euro al 31 dicembre 2020).

G4
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Per una disamina pitl completa si rinvia all’allegato “2. Prospetto delle variazioni dei conti delle immobilizzazioni

immateriali”.

Le quote di ammortamento dell’esercizio relative alla voce “Customers list” ammontano, complessivamente, a
145 migliaia di euro come di seguito dettagliate:

> 2 | Quota | Quota | Quota | Quota | Quota | Quotn | Quots | Quotn | Quota | Quota | Quotn | Quota | Quotn | Quots | Quotn | sestara
rig, it w
oo ol 2007 | 2008 | zo0o | 2010 | 2011 | 2012 | so1s | 214 | 2038 | 2016 | 2007 | 2018 | 2zesv | 2020 | 2021
193] n -1 1 18 12| 12 -12) I3} 11 11 11 1 12 -12| 1n i 12| 0|
225 14] 14 13] 13 13 13] 1 -13] 13 13 13] 13 13 14] 13 13, 14] 0|
64 4| -4 4 a -3 -3 -4 a 4| a a 4| 3 -4 4l a 3 0]
cant
i
servizt
idrico
Lume
crane | 1.093] -21 a3 -43 a4, -42] 42| 421 a2 —azf w104f -10s] cros) 10a| cr0s| 108 o104 o
115] 3 12 12 " 1 11 12| 12 3
1600 29|  _s0f 71 71 72| -70] 71 -70] 70) 73] -1as]  xas|  -yaa]  -1as]  rae] -r1as]  _yas] 31

La composizione della voce “Altre immobilizzazioni immateriali” e le variazioni intervenute nel corso
dell’esercizio sono esposte in un apposito prospetto (allegato n. 2 delle presenti Note illustrative).

3) Altre attivita finanziarie non correnti

di cui comprese
migliaia di curo 31122020 | Variazioni | 31122021 [5A4PEN

2020 | 2021
Altre attivita finanziarie non correnti 2l (20) 1 0 0
o o oo s a IR

La voce al 31 dicembre 2021 ammonta ad 1 migliaio di euro (21 migliaia di euro al 31 dicembre 2020). La
variazione rispetto all’esercizio precedente ¢ da attribuirsi alla svalutazione della partecipazione in Morina S.r.l..
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4) Anivita per imposte anticipate

tmigliaia dj euro 31122020

Variazioni |31 122021

Aivita per imposte anticipate 599 68 667 ]

Lavoce, pari a 667 migliaia di euro (599 migliaia di euro al 31 dicembre 2020), aceoglie I"effetto netto, dettagliato
nella tabella che segue a cui si rimanda, delle attivita per imposte anticipate e delle passivita per imposte differite
atitolo di TRES e IRAP su variazioni e accantonamenti effettuati esclusivamente ai fini fiscali.

Per la composizione di tale voce si imanda alla tabella aggregata delle imposte differite e anticipate IRES e JRAP
riportata nel paragrafo 3.8 Oneri per imposte suf redditi delle presenti Note illustrative.

I valori relativi alle attivitd per imposte anticipate/passivitd per imposte differite sono stati esposti al netto (ed.

“offsetting”) in applicazione dello JAS 12.

3) Altre autivita non corrventi

[ di cui comprese nella
migliaia di euro 3112 2020 | Variazioni | 31 12 2021 PFN
3112202031 122021
Altre attivitd non correnti 9 P4 11 0 0
Totale altre attiviti non correnti 9 2 11 0 0

Le “Altre attivita non correnti” risultano pari a 11 migliaia di euro (9 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) e i
riferiscono a depositi cauzionali versati a fornitori ed esi gibili oltre I’esercizio successivo,

ATTIVITA® CORRENTI

) Rimanenze

—
migliaia di euro 31122020 Variazioni 3112 2021
- Materiali e ricambi 170 (77 93
- Fondo gbsolcscenza materiali (50) 0 (50)
Totale materie prime sussidiaric e di consumo 120 (77) 43
Totale rimanenze 120 77 43

Le rimanenze al 31 dicembre 2021 sono pari a 43 migliaia di euro (120 migliaia di euro al 31 dicermnbre 2020), al
netto del relativo fondo di obsolescenza pati a 50 migliaia di euro,

Le imanenze si riferiscono principalmente & materiali relativi agli allacciamenti (contatori, valvole, rubinett,
collari) e a eassonetti per il servizio di nettezza urbana,

Informazioni societarie+ 32 di 105

&6



Registro Imprese

Archivio ufficiale della CCIAA

"AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."
Codice Fiscale 02013000985

Documento n . T 478381825
estratto dal Registro Imprese in data 08/06/2022

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2021

Informazioni societarie « 33

Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

7) Crediti commerciali

migliaia di euro 31122020 Variazioni 31122021

Crediti commerciali fatture emesse 2.736 729 3.465
Crediti commerciali fatture da emcttere 2.706 (387) 2319
Fondao rischi su creditp (842) (58) (900)
Totale crediti commereiali 4.600 284 4.884

Al 31 dicembre 2021 i crediti commerciali risultano pari a 4.884 migliaia di euro (4.600 migliaia di euro al 31
dicembre 2020) e presentano un incremento di 284 migliaia di eyro.
Tali crediti comprendono:

*  per 3.649 migliaia di euro crediti verso clicnt (3-399 migliaia di euro al 31 dicembre 2020);

« per [.235 migliaia di euro crediti verso le socjetd controllate, controllanti, consociate, collegate ¢ a controllo
congiunto, nonché verso gli enti controllanti (1.201 migliaia di euro al 31 dicembre 2020).

Al 31 dicembre 2021 il fondo rischi su crediti, calcolato in ottemperanza al principio IFRS 9, ammonta a 900

‘migliaia di euro (842 migliaja di enro al 31 dicembre 2020) e presenta un incremento di 58 migliaia di euro. Tale

fondo & ritenuto congruo rispetto al rischio cuj si riferisce,

La movimentazione dettagliata dei fondi rettificativi dei valori dej crediti viene evidenziata nel seguente
prospetto:

migliaia di euro 31122020 | Accanton. | Utilizz Altre | 4 13200
variazioni

Foudo rischi su crediti 842 176 (118) 0 900 |
Si ripotta di seguito I°aging dei crediti commerciali:

miglizia di euro 31122020 31122021

Crediti commerciali di cui: 4.600 4884

Correnti 1.039 1.043

Scaduti di euni: 1.697 2422

Scaduli fino a 30 gg 364 546

Scaduti dy 31 a 180 gg 500 713

Scadwti da 181 a 365 gg 151 508

Scadut] oltre 365 gz a82 655

Fatture da emcttere 2.706 2.319

Fondo rischi su crediti (842) (900} |
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8) Alire attivitd correnti

migliaia di euro 31122020 | Varisgioni | 31 12 2021 di cwi comprese nella PFN
31122020 | 31122021
Altre attivith correnti di cui: 333 348 681
- crediti verso la Cassa per i Servizi 176 270 446
- anticipi a fornitori 10 0 10
- crediti tributary 12 C)] 8
- crediti verso cnti previdenziali 3 0 3
- credili per risarcimento danni g 82 90
- altri crediti diversi 124 0 124
Totale alére attivitd correnti 333 348 681 0 0

Le “Altre aitivita correnti” presentano un saldo pari a 681 migliala di euro (333 migliaia di euro al 31 dicembre
2020} con un incremento rispetto all’esercizio precedente di 348 migliaia di euro.

9) Anivita per imposie correnti

migliaia di euro

31122020 | Variazioni 31 12 2021

Attivitd per impaoste correnti

2 0 2

Al 31 dicembre 2021 tale posta tisulta pari a 2 migliaia di euro (2 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) ed &

riferita a crediti IRES,

Per la composizione di tale voce si imanda a] paragrafo 3.8 Oneri per imposte sui redditi delle presenti Note

illustrative.

10) Disponibilita liguide ¢ mezzi equivalenti

migliaia di eurs

di cui comprese nella PFN
31122020 377122021

31122020 Variazioni 3112 2021

Disponibilita liquide e moezzi
| equivalenti

12 7 19 12 19

Le “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti” al 31 dicembre 2021 risultano pari a 19 migliaia di euro (12
migliaia di euro al 31 dicembre 2020).
Le disponibilita liquide al 31 dicembre 2021 sono libere da ogni tipo di vincolo, blocco, anche tempotaneo e

pegni.
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

PATRIMONIO NETTO

La composizione de] Patrimonio netto, il cui valore a
(22.609 migliaia di euro al 31 dicembre 2020), & dett

I f:!l dicembre 2021 misulta pari a 25.041 tmigliaia di euro
agliata nella seguente tabella:

migliaia di euro 31122020 Variazioni 31122071
Patrimonio netto

Capitale sociale 8.939 0 8,939
Riscrve ‘12,627 985 13.612
Risultato d'csercizio 1.043 1447 2490
Totale Patrimonio netto 22.609 2.432 25.041 |

11) Capirale saciale

Al 31 dicembre 202] il “Capitale sociale” ammonta a 8.939 migliaia di euro ed & costituito da 8.938.941 azioni

del valore nominale di 1 euro ciascuna.

La societd non detiene né ha detenuto nel corso dell’esercizio azioni proprie,
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La compagine societaria & la seguente:

S0CIO QUOTA N‘éﬁqﬁgﬁfE
A2A Sp.A. 74,548% 6.664
Unareti S.p.A. 0,252% 23
Comune di Sarezzo 4,898% 438
Albatros a.s.d. 4,804% 429
Comune di Gardone V.T. 4,198% 375
Comune di Villa Carcina 3,107% 278
Conmumne di Marcheno 1,677% 150
Comune di Pezzaze 1,244% 111
Connume di Nave 1,238% 110
Comune di Lodrino 1,128% 101
Comune di Collio 1,126% 101
Cornune di Caino 1,034% 92
Comunitd Montana della Valle Trompia (,355% 32
Comune di Tavernole sul Mella 0,311% 28
Comune di Lumezzane 0,013% 1
Comune di Bovegno 0,013% 1
Fatimacia Comimale di Concesio 0,013% 1
Comune di Bovezzo 0,011% 1
Comune di Irma 0,011% 1
Comune di Marmentino 0,011% 1
Comune di Polaveno 0,006% 0,5
Comune di Brione 0,003% 0,5
100,00% 8.939
12) Riserve
Tale voce risulta cosi costituita:

migliaia di euro 31122020 Variazioni 31122021

RISERVE 12.627 985 13.612

1\1/;;1;:;::;? riserve JAS 19 Revised - Benefici a (102) (30) (132)

Effetto fiscale 15 2 17

:;:z;:;:;:s 19 Revised - Benefici # &7 28 (Iﬂ
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Le “llliscrve” al 31 dicembre 2021 presentano un saldo pari a 13.612 migliaia di euro (12.627 migliaia di euro al
31 dlcerpbre 2020). La variazione positiva per 985 migliaia di curo & dovuta principalmente all’effetio della
destinazione dell’utile dell*esercizio 2020.

La posta in esame comprende le seguenti riserve non disponibili;

* per 115 migliaia di euro, la riserva negativa relativa agli effetti dell’adozione delle modifiche allo TAS 19
Revised — Benefici a dipendenti che prevedono Ja rilevazione degli utili e delle perdite attuariali direttamente
tra le riserve incluse nel Patrimonio netto al netto dell’effetto fiscale;

. Eer 6135 migliaia di euro la riserva legale, costituita sulla base delle preserizioni dell’art. 2430 del Codice

ivile;

* per 9.628 migliaia di euro la riserva straordinaria, costituita in seguito alla parziale dstizionazione degli utili
conseguiti negli esercizi precedenti;

¢ per 3.486 migliaia di euro la riserve sovrapprezzo azjoni, costituita per 625 migliaia di euro nel 2006 in
seguito al conferimento del servizio idrico integrato da parte del Comune di Lumezzane ed integrata nel 2017
per 2.861 migliaia di euro per effetto dell*operazione di aumento del capitale;

* per 2 migliaia di euro le altre riserve negative.

Con riferimento all*articolo 2427 7-bis) del Codice Civile si seghala che la Riserva Legale & utilizzabile per 1a
copertura delle perdite, la Riserva straordinaria ¢ le Altre riserve sono utilizzabili per aumento del Capitale
Sociale, copertura perdite e distribuzione ai soci,

13) Risultato netto dell 'esercizio

Risulta pari a 2.490 migliaia di euro.

PASSIVITA® NON CORRENTI

14) Passivita finanziarie von correnti

di evd comprese nella
migliaia df euro 31122020 | Variazioni | 31 12 2021 PFN
31722020 31122021
Debiti finanziari verso parti correlate 7.500 0 7.500 7.500 7.500
Dehiti ﬁngmztan per diritti d'uso nen correnti 296 (133) 163 296 163
verso terzi
Totale passivita finanziarie mon correnti 7.796 (133) 7.663 7.796 7.663

Le “Passivita finanziarie non correnti™ ammontano a 7.663 migliaia di euro (7.796 migliaia di euro al 31 dicembre

2020) di cui:

¢ 7.500 migliaia di euro verso la controllante A2A S.p.A. (7.500 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) e si
riferisce al debito residuo di due finanziamenti rispettivamente di 2.500 e 5.000 migliaia di euro ottenuti
entrambi nel 2019 finalizzati alla copertura del fabbisogno finanziario strutturale evidenziato dall’analisi dei
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saldi del conto corrente intrattenuto con la controllante. L’ ammortamenta dei finanziamenti avverra in 5 annj
¢ sullo stesso & applicato il tasso euribor a 6 mesi maggiorato di uno spread predefinito;

¢ 163 migliaia di euro (296

contabile IFRS 16 “Leases™

come indjcato nelle Variazioni di
applica a tutti i contratii che hanno per oggetto il diritto ad ut
in cambio di un determinato

ilizzare un bene
cormispettivo e comporta P'iscrizione di una passiv

cortispondente al valore attuale dei canoni futuri da corrispondere.

15) Benefici a dipendenti

[ “Benefici a dipendenti” risultano pari a 801 mi

seguenti variazioni nella composizione:

migliaia di curo 31122020 | Accantonamenti | Utilizzi va;‘;:]‘]'if) o 31122021
Trattamento di fine rapporto 766 120 (26) (59) 801
Totale benefici ai dipendongi 766 1200 (6 (59) 801

migliaia di euro al 31 dicembre 2020) derivano dall’aplicazione del principio
principi contabili internazionai; il principio si
perun certo periodo di tempo
itd finanziaria a lungo termine

gliaia di euro (766 migliaia di euro a) 31 dicembre 2020) con le

La variazione delle voce & riconducibile per 120 migliaia di euro agli accantonamenti del periodo, per 26 migliaia
di euro al decremento dovirto alle erogazioni dell’anno ¢ per 59 migliaia di euro al decremento netto riferito alle
valutazioni attuariali, derivante dall’effetto combinato dell’;
dell’incremento per actuarial gains/losses pari a 31 miglisia di euro e altre variazioni negative per 94 migliaia di

euro.

ncremento per inerest cost pari a 4 migliaia di euro,

51 precisa che le valutazioni tecniche sono state effetiuate sulla base delle ipotesi sotto descritte;

migliaia di euro 2020 2021
Tasso di attualizzazione 0,34% 0,98%
Tasse di inflazions annuo 0,50% 1,75%

18) Altre passiviia non correnti

di cui comprese nella

migliaia di curo 31122020 | Variazioni | 31122021 PFN
31122020 | 31122021
Allre passivitd non correnti 101 33 134 0 0

Le “Altre passivita non correnti”
¢ depositi cauzionali fatturati,
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PASSIVITA CORRENTI

17) Debiti commerciali e alre Passivitd corventi

o di cui comprese nella

migliaia di euro 31122020 Variazioni |31 12 2021 PFN
31122020 | 31 12 2021

Debiti verso fornitori 3.939 1.986 5.925

Debiti commerciali verso parti correlate di cuj: 802 77 879

= verso societh consociate 316 97 413

- verso ¢ontrollante A2A 486 (20) 466

Totale debiti commerciali 4.741 2.063 6.804

Debiti verso istituti di previdenza c di sicurezza

sociale 124 3 127

Alire passivitd correnti di cui: 1.908 (130) 1.778

- debiti verso persenale 297 (28) 269

At;l]::}l;;:nr;r;o la Cassa peri Setvizi Energetici e 942 (203) 739

- debiti tributari 30 11 61

- verso societd controllante per consolidato fiscale 56 & 64

- debiti per ATO 394 (90} 304

- debiti verso clicnti per lavori da eseguire 112 37 149

- dehiti per incassi da destinare 1 1 2

- altri debiti diversi 36 134 150

Totale altre passivita correnti 2.032 (127) 1.905 0 0

Totale qehiti commericali e altre passivita 6.773 1.936 8709 o 0

correnti

1 “Debiti commerciali ¢ |e altre passivitd correnti” risultano pari 2 8.709 migliaia di euro (6.773 migliaia di euro
al 31 dicembre 2020 ¢ presentano un incremento complessivo di 1.936 migliaia di euro principalmente per effetto
dell’aumento del volume dei lavori e degli investimenti.

Le “Altre passivita correnti” pari a 1.778 migliaia di curo (1.908 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) risultano

€05l composte:

¢ “debiti verso il personale™ pari a 269 migliaia di suro (297 migliaia di euro al 31 dicembre 2020);
= “debiti verso la Cassa per i Servizi Energetici Ambientali” pari a 739 migliaia di euro (942 migliaia di euro

al 31 dicembre 2020);

o “debiti tributari” pari a 61 migliaia di euro (50 migliaia di euro al 31 dicembre 2020);
= “debiti verso controllante per consolidato fiscale” pari a 64 migliaia di euro (56 migliaia di euro al 31

dicembre 2020);

* “debiti per A.T.Q.” pari a 304 migliaia di euro (394 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) =i riferiscono al
corrispettivo per la gestione delle attivita di depurazione e fognatura e del servizio idrico integrato;
= “debiti verso clienti per lavori da eseguire” pari a 149 migliaia di euro (112 migliaia di euro al 31 dicembre

2020);

* “debiti per incassi da destinare” pari a 2 migliaia di euro (1 migliaio di euro al 31 dicembre 2020).
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18) Passivita finanziarie correnti

di cuf comprese nella
T 312 Lo | 3112 PFEN
migliaia di euro
g 2009 | Varisdont | o M T 3173
_ __ 2020 2021
Debiti finanzjari verso parti correlate B.499 11.129 19.628 8.499 19.628
Debiti finanziari per diritti d'uso correnti verso
erzi 736 (145) 591 736 591
Totale passivith finanziare correnti 9.233 10.984 20.219 9.235 20.219

Le “Passivita finanziarie correnti” ammontano a 20.219 migliaia di euro al 31 dicembre 2021 (9.235 migliaia dj
enro al 31 dicembre 2020) e si riferiscono per 19.628 migliaia di suro (8.499 migliaia di euro al 31 dicembre
2020) al debito maturato sul conto corrente di tesoreria nnica intrattenuto con A2A S.p.A. funzionale alla gestione
centralizzata della tesoreria a livello di gruppo al lordo del debito per gli interessi del periodo pari a 63 migliaja
di euro nonché per 591 migtiaia di euro a debiti finanziari a breve tetrnine derivanti dall’applicazione dell’IFRS
16. 1 tassi di interesse nel conto corrente con la controllante sono ottenuti applicando uno spread all'Euribor a tre

mesi.

19) Debiti per imposte
migliata di curo 31122020 | Variazioai | 31122021
Debiti per imposte 137 527 a4

I debiti per imposte al 31 dicembre 2021 ammontano a 664 miglisia di euro (137 migliaia di euro al 31 dicembre
2020) ¢ si riferiscona a debiti verso Perario per IRES (573 migliaia di euro) ¢ per IRAP (91 migliaia di euro),

Per la composizione di tale voce si rimanda al paragrafo 3.8 Oneri per imposte sul redditi delle presenti Note
illustrative.
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Indebitamento finanziario netto
(ai sensi della comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 e ESMA/2013/319)

Di seguito si riportano i dettagli dell’indebitamento finanziario netto:

tmigliaia di curo 31122020 | Variazioni 31122021
Debiti finanziari per diritti d'uso non correnti VErso terzi 296 (133) 163
Debiti finanzjari verso parti correlate 7.500 0 7.500
Totale indebitamento a medio ¢ lungo termine 7.796 {133) 7.663
Totale indebitamento finanziario non corrente netty 7.79% {133) 7.663
Debiti finanziari per diritti d'uso correnti verso terzi 736 (145) 591
Debiti finanziari verso parti correlate correnti 8.499 11.129 19.628
Totale indebitamento a breve termine 9.235 10.984 20.219

| Disponibiiita liquide ¢ mezzi equivalenti ] (12 )] (19)
Totale indebitamento finanziario corrente netto 9.223 10.977 20.200
Indebitamento finanziario netto 17.019 10.344 27.863
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NOTE ILLUSTRATIVE ALLE VOCI DI CONTO ECONOMICQ

Ricavi

20) Ricavi di vendita e prestazioni e alti ricavi

Iricavi al 31 dicembre 2021 dsultano pari a 14.991 migliaia di euro (13.220 migliaia di euro al 31 dicembre 2020.

migliaia di euro 31122021 | 31122020 | Variazione | Y2¥iazione
— percentuale
Ricavi di vendita 0.339 8.090 1.249 4.0%
Ricavi da prestazioni 5231 4888 343 7.0%
Totale ricavi di vendita e
prestazioni 14.570 12.978 1.592 0%
Altri ricavi operativi 421 242 179 74,0%
Totale Ricavi 14.991 13.220 1.771 6,0%
Di seguito si riporta il dettaglio delle voci pit significative:
migliaia di curo 31122021 | 31122020 | Variavione | ¥ 2riazione
percentuale
Distribuzione gas ¢ combustibili di cui: 2.907 2.900 7 0,0%
- clienti terzi 299 373 (74) (20,0%)
- cotrelate 2.608 2.527 81 3.0%
Vendita acqua di cui: 6.302 5.043 1.259 6,0%
- ¢lienti terzi 6.302 5.043 1.259 6,0%
- correlate 1] 0 0
Vendita materiali e impianti di cui: 10 0 10 .5,
- correlate 10 0 10 n.s.
Contributi di allacciamento di coi: 120 147 27 (18,0%)
- clicnti terzi 106 147 (1) (28.0%)
- gorrelate 14 0 14 1.8
Totale ricavi di vendita 9339 8.090 1.249 4.0%
-Prestazioni di servizi a clienti terzi 3.489 3299 190 6,0%
-Prestazioni di servizi a correlate 1,742 1.589 153 10,0%
Totale ricavi per prestazioni di servizi 5.231 4.888 343 7.0%
Totale ricavi di vendita e prestazioni 14.570 12,978 1.592 50%
Risarcimenti danni 85 11 74 ns.
Sopravvenienze attive 118 152 [kE)] (22,0%)
Plusvalenze da dismissione
immobilizzazioni 0 3 ®) (100.0%)
Allr ricavi di cui: 218 76 142 n.s,
- clienti terzi 217 65 152 ns.
- | - cotrelate 1 11 (10) (91,0%)
Totale altri ricavi operativi 421 242 179 73,0%
Totale vicavi 14,991 13.220 1.771 6,0%

I'ricavi di vendita pari a 9.339 migliaia di euro (8.090 migliaia di curo al 31 dicembre 2020) sono stati conseguiti
esclusivamente nella provincia di Brescia; per ulteriori dettagli sull’andamento del periodo si veda quanto
descritto nelle “Osservazioni sull’andamento della gestione™.
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I ricavi per prestazioni di servizi ammontano a 5.231 migliaia di euro e risultano cosi dettagliati:

migliziz di euro 31122021 | 31122020 | Variazigne | Y2Fiazione
percentuale
Ricavi per prestazioni di servizi di eni: BI5 761 54 7.0%
- clienti terzj di cui: 68 75 (7 (9.0%)
Prestazioni di servizio diverse 68 ) (7) (9,0%)
- corrclate 747 686 61 9,0%
Ricavi per servizi di nettezza urbana dj
catr T Frieera rbana 24 29 ®) (17.0%)
- clienti terzi 24 29 () (17,0%)
Ricavi per servizi di depurazione e
fognatura di e 4.392 4.098 294 0%
- ¢clientt terzi 3397 3.195 202 6,0%
- correlate 995 8903 92 10,0%
Totale ricavi per prestazioni 5.231 4.888 343 7,0%

Gli “Altri ricavi operativi”, pari 2 421 mi
principalmente per 176 migliaia di eur
accantonato dai Comuni di Marcheno ¢ Villa Carcina destinato a
procedure ex sentenza C.C.335/2008, per 118 migliaia di euro a sop

o al rimborso da parte dsll

all’indennizzo per il sinistro maltempo relativo ad anni precedenti.

COSTI OFERATIVI

21) Costi per materie prime e servizi

gliaia di euro (242 migliaia di euro al 31 dicembre 2020), si riferiscono
"AATO corrispondente al fondo vincolato
gli utenti individuati in applicazione delle
tavvenienze attive ¢ per 79 migliaja di euro

1 “Costi operativi” tisultano pari a 6.750 migliaia di euro (7.185 migliaia di euro al 31 dicembre 2020).
Si riporta, di segnito, il dettaglio delle principali componenti:
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migligia di curo 3112 2021 31122020 Variazione pereentuale
Costl per materic prime e di ¢onsumo 1.281 1.003 278 28,0%
Caosti per servizi 3.883 3.679 204 6,0%
;l;ort:{h; costi per materie prime e 5.164 4.682 482 10,0%

VL]
Altri costi operativi 1.586 2.503 (917 (37.0%
Totale costi operativi 6.750 7.185 (435) (6,0%)
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Per permettere una maggiore analisi, viene fornito il dettaglio delle componenti pii rilevanti:

migliaia di euro 31122021 | 31122020 | Variazione Variazione
. percentuale

Acquisti di energia elettrica di cui: 852 520 332 64,0%
- fornitort terzi 609 0 609 ,n.s.
- cam_zlajte 243 520 (277) (53,0%)
Acquisti di gas dj cui: 2 3 (§))] (33,0%)
- com;late 2 3 €} (33,0%)
Acquisti di combustibili di cui; 178 153 25 16,0%
- fornitori {erzi 178 153 25 16,0%
Acquisti di acqua di cui; 0 0 0
- fornitori terzi 0 0 0
Acquisti di materiali di cui: 172 300 (128) (43,094)
- fornitori terzi 35 (113) 148 n.8.
- controllanti 13 27 (14) (52,0%)
- correlate 124 386 (262} (68,0%)
Variazione delle rimanenze di
materiali 77 27 50 n.s.
Totale costi per materie prime e di
consmme P P 1.281 1.003 278 28,0%
Magutenzioni e viparazioni 1250 1.033 217 21,0%
Prestazioni di servizi di cui: 2.633 2.646 {13) 0,0%
- fornitori terzi 536 540 (4) (1,0%)
- controllanti 1.378 1.343 35 3,0%
- gorrelate 719 763 (44) (6,0%)
Tatale costi per servizi 3.883 3.679 204 6,0%
Totafh? eosti per materie prime ¢ 5164 4,687 a82 10,0%
SErvizl
Godimento beni di terzi di cui: 50 40 10 25,0%
- fornitori terzi 50 40 10 25,0%
Altri costi operativi di cui: 1.536 2.463 (927) (38,0%:)
- Canont concessioni 1.398 2,244 (846) (38,0%)
- Contributi a enti territoriali,
consortili e ARERA 4 4 0 0.0%
= Danni e Pepalita 9 26 17) (65,0%)
- Sopravvenienze passive 19 83 (64) (77,0%)
= Minusvalenze da dismissione di 45 41 4 10,0%
- Imposte & tasse 34 31 3 10,0%
- Altri costi 27 34 %) (23,0%)

- onerl diversi di gestione 22 33 (113 (35,0%%)

- cotrelate 5 1 4 .8
Altri costi operativi 1.586 2.503 (917) (37.0%)
Totale costi operativi 6.750 7.185 {435) (6,0%)

I “Costi per materie prime ¢ servizi” ammontano a 3.164 migliaia di euro (4.682 migliaia di euro al 31 dicembre
2020) con un incremento di 482 migliaia di euro.

In particolare, i costi relativi agli “acquisti di energia elettrica™, che risultano in incremento di 332 migliaia di
euro rispetto all’esereizio precedente, afferenti al ciclo idrico sono risultati pil alti per ’effetto combinato di un
maggior prezzo unitario in segnito allo scenario energetico e di maggiori volumi consumati,

1 *costi per servizi” comprendono i compensi del collegio sindacale per un importo pari a 32 migliaia di euro (32
migliaia di euro al 31 dicembre 2020) ed all’Organo di Vigilanza per & migliaia di euro (8 migliaia di curo al 31

dicembre 2020).
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La variazione degli “Altri costi operativi”
concessioni” per effetto della diminuzione
Per ulteriori dettagli si rimanda a quanto d

22) Costi per il personale

per 917 migliata di eurc ¢ dovuta principalmente alla voce “canonj e
della quota dei mutui pregressi su alcuni comuni.
escritto nelle “Osservazioni sull’andamento della gestione™.

Al 31 di_cer_‘n'bre 2021 il costo del lavoro, al netto degli oneri capitalizzati, & risultato complessivamente pari a
1.902 migliaia di euro (2.127 migliaia di euro al 31 dicembre 2020),

Nel dettaglio i “Costi per il personale™ si compongono nel modo seguente:

migliaia di euro 31122021 31122020 | Variazione Variezione
percentuale
Salari ¢ stipendi 1.788 1.753 35 2,086
Oneri sociali 604 589 15 3,0%
Trattamento di finc rapporto 120 110 10 0,0%
Altri costi 80 119 39 (33,0%)
T . .
c:;?tl:ﬁ(;?;t;iﬂ: il personale al lordo delle 2592 2571 21 0%
Costi per il personale capitalizzati (690} (444) (246) 55,0%
Tatale costi per il personale 1.902 2.127 (225) (11,0%)

La voce “altri costi” comprende i compensi agli amministratori per 61 migliaia di euro (61 migliaia di euro al 31
dicembre 2020).

Tcosti per il personale capitalizzati ammontano a 690 migliaia di euro (444 migliaia di euro al 31 dicembre 2020).
La variazione di 246 migliaia di euro & correlata al crescere degli investimenti nell’esercizio in csame, rispetto
all’esercizio precedente. La crescita & attribuibile prevalentemente al business idrico e dovuta principalmente alla
realizzazione del depuratore di Valtrompia.

Nella tabella sottostante si espone il numero medio di dipendenti rilevato nel periodo in esame ripartito per
qualifica:

31122021 31122020 Varfarione
Quadri 3 3 0
Impiegati 22 20 2
Operai 25 25 0
Tatale 50 4% 2

Informazioni societarie = 45

Al 31 dicembre 2021 i dipendenti di Azienda Servizi Valtrompia S.p.A. risultano pari a 50, menire al 31 dicembre
2020 risultavano pari a 48.
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23) Margine operativo lordo

Alla luce delle dinamiche sopra delineate, il “Margj i 7 @ iti igliaia di
L ) , gine operativo lordo” & positivo per 6.340 micliaia d
(positivo per 3.907 migliaia di euro al 31 dicembre 2020). P ° e dl et

24) Ammortamenti, acantonamenti ¢ svalutazioni

Gli “Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni” sono pari a 2.786 migliaia di euro (2.412 migliaia di euro al
31 dicembre 2020).

Nella successiva tabella si evidenziano le poste di dettaglio:

migliaia di curo 31122021 | 31122020 | Variazione | ¥2riazione
percentuale
Ammortamente delle immobilizzazioni immateriali 1.754 1.582 172 11,0%
Ammortamento delle immobilizzazioni matepiali 856 854 2 0,0%
Teotale ammortamenti ¢ svalutazioni 2.610 2436 174 7.0%
Accantonamento per rischi su crediti compresi
nell'attivo circolalfte P 176 (24) 200 n.s.
{ Totale ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni 2.786 2412 374 16,0%

Gli “Ammortamenti” risultano pari a 2.610 migliaia di euro (2.436 migliaia di euro al 31 dicermbre 2020).

Tale voce include ammortamenti derivanti dagli investimenti effettuati al netto degli ammortamenti conseguenti
la conclusione del processo di ammortamento di parti di impianto e di dismissioni intervenute nel periodo.

Gli ammortamenti sono caleolati sulla base di aliquote economico-tecniche ritenute rappresentative delle residus
possibilita di utilizzazione delle immobilizzazioni materiali.

Per ulteriori dettagli si rimanda agli allegati delle immobilizzazioni e alle Note sulia comrispondente voce della
Situazione patrimoniale-finanziaria.

L’*Accantonamento per rischi su crediti” presenta un saldo di 176 migliaia di euro (per 24 migliaia di euro al 31
dicembre 2020) ed & relativo all’accantonamento al fondo svalutazione erediti.
25) Risultato operativa netto

11 “Risultato operativo netto® risulta pari a 3.554 migliaia di curo (1.495 migliaia di euro al 31 dicembre 2020).

26) Gestione finanziaria

La “Gestione finanziaria” presenta un saldo negativo di 146 migliaia di euro (negativo per 82 migliaia di euro al
31 dicembre 2020) cosl composto:

migliaia di euro 31122021 | 3112 2020 | Variazione I::‘:_:L“rft'l‘l’:l‘;

Proventi finanziari 24 11 13 n.s.

Oneri finanziari ' 170 o3 77 81,0%

Totale gestione finanziaria (146) (82) (64) 73,0%
80
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Proventi finansiari

— e P Sd

migliaia di euro 31122021 31122020 | Variazione | ¥ 2riszione
- — percentuale
Proventi da attivita finanziarie: 24 11 13 n.3
Proventi da crediti/titoli Iscritti nelle attivitg -
corventi: 24 14 13 ns.
-da terzi di cui: 24 1 13 s
- su altri credit] 24 i 13 ns.
Totale proventi finanziari 24 11 13 .5.

T“Proventi finanziari” presentano un valore complessivo di 24 migliaia di euro (11 migliaia di euro al 31 dicembre
2020).

Oneri finanziari

migliaia di curo 31122021 31122020 Variazione Variazione
percentuale
Omeri da passivith finanziarie: 170 23 77 81,0%
-da imprese controllanti 158 83 75 90,0%
-da terzi di cui: 12 10 2 9.0%
- oneri attualizzazione 8 7 1 14,0%
- onert fingnziarl IFRS16 2 3 (1) {50,0%)
- aliri onert 2 0 2 S,
Totale oneri finanziari sl lordo delle
capitalizzazioni 170 93 77 31,0%
Totale oneri finanziari 170 93 77 31,0%

Gli “Oneri finanziari” ammontano complessivamente a 170 migliaia di euro (93 migliaia di euro nel 2020) ¢
fanno riferimento principalmente aghi interessi su conto corrente di tesoreria centralizzata intrattenuto con AZA
S.p.A. (158 mipliaia di euro).
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27) Oneri per imposte sui redditi

Al 31 dicembre 2021 le imposte di competenza dell’esercizio (IRES e IRAP) sono pari a 919 migliaia di euro
(370 migliaia di euro nell’esercizio precedente) e sono cosi suddjvise:

= 888 migliaia di euro per IRES corrente dell’esercizio contabilizzata a Conto Economico;
* 1 migliaia di euro per IRES corrente dell’esercizio contabilizzata a Patrimonio Netto;
163 migliaia di euro per IRAP corrente dell’esercizio;

-66 migliaia di euro per imposte anticipate a titolo di IRES e IRAP;

-66 migliaia di euro per imposte esercizi precedenti;

L’ammontare complessivo dell’IRES & stato deferminato assoggettando il risultato d’esercizio, opportunamente
rettificato tramite le variazioni in aumento e in diminuzione previste dalla normativa fiscale, all’aliquota de] 24%.

L’ammontare complessivo del'IRAP & stato determinato assoggettando il valore netto della produzione,
opporfunametite rettificato framite le variazioni n sumento & in diminuzione previste dalla normativa fiscale,
all’aliquota del 4,20%.

Le imposte differite sono iscritte a conto economico al fine di rappresentare il carico fiscale di competenza del
periodo, tenuto conto degli effetti fiscali relativi alle differenze temporanee fra l'utile di bilancio ed il reddito
imponibile. 8i segnala inoltre che non sono state escluse voci dal computo della fiscalita differita e che tali imposte
differite e anticipate vengono rilevate secondo il metodo dello stato patrimoniale.

Di seguito si riportano i prospetti esplicativi della determinazione delle imposte IRAP, dei proventi/oneti di
consolidamento ¢ delle imposte correlate all IRES sia correnti che di competenza dell'esercizio, nonché i prospetti
di riconciliazione tra I’onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico, come stabilito dai principi contabili.
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’iglori all'unita di euro)

IRES -Determinazione sul
reddito imponibile

IRES al 24%

Risultato ante imposte

Reddito imponibile

Variazioni operate in applicazione di norme tributarie

3.407.973

292,659

3.700.632

§88.152

IRAP- Determinazione sul
valore della produzione

ﬁlalori all'unita di euro)

Valore netto della produzione

Reddito imponibile

IRAP al 4,20 %

Variazioni operate in applicazione della normativa JRAP

6.242.814

-2.364.799

3.878.015

162,877
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DETERMINAZIONE TRES DI COMPETENZA DELL'ESERCIZIO
valori all'unita di euro)

IRES corrente sul reddito dell'ssercizio (voce 22a del CE)

888.152

Rettifica imposte correnti per trasferimento a PN

0

IRES da esercizi precedenti

-54.417

-Imposte IRES differite attive per differenze temporanee dell'esercizio

-100.423

+ Adeguamento erediti per imposte anticipate

+/- Rettifiche di esereizi precedenti

198

* Rigiro imposte differite attive per differenze temporanee relative ad esercizi
precedenti

35.746

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE

-64.479

+Imposte IRES differite passive per differenze temporanee dell'esercizio

- Adegnamento fondo imposte differte

+/- Rettifiche di esercizi precedentt

- Rigito imposte differite passive per differenze temporanee relative ad esercizi
precedenti

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

0

= Imposte IRES di competenza dell'esercizio

769.257

DETERMINAZIONE IRAP DI COMPETENZA DELL'ESERCIZIO
(valori all'unitd di euro)

TRAP corrente sul reddito dell'esercizio (voce 223 del C.E.)

162.877

IRAP da esercizi precedenti

-11.893

-Imposte IRAP differite attive per differenze temporanee dell'esercizio

-2.124

+ Adeguamento erediti per imposte anticipate

+/- Reitifiche di esercizi precedenti

+ Rigiro imposte differite attive per differenze temporanee relative ad
gsercizl precedenti

TOQTALE IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE

-2.124

Himposte IRAP differite passive per differenze temporanee dell'esercizio

- Adepuamento fondo imposte differite

+/- Rettifiche di esercizi precedenti

- Rigiro imposte differite passive IRAP per differenze temporanee
relative ad esercizi precedentd

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

0

= Imposte IRAP di compelenza dell'esercizio

148.860
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IRES- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E TEORICO

@ultato prima delle imposte 3.407.973

Onere fiscale teotico 24,00 % 817.914
Differenze permanenti 16.975

Risultato prima delle imposte reftificato dalle differenze permanenti 3.424.948

Proventi/oneri correnti sul reddito dell'ssercizio 821.988
Differenze temporanee deducibili in escreizi successivi 424,627

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi 0

Rigiro differenze temporanee -148.943

Imponibile fiscale 3.700.632

Provenii/oneri correnti sul reddito dell'esercizio 888.152
IRAP- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E TEQORICO

Differenza tra valore e costi della produzione 6.242.814

Costi non nlevant ai fini IRAP -2.415.379

Totale 3.827.435

Onere fiscale teorico al 4.20 % 160.752
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 50.580

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi 0

Rigito differenze temporanee da esercizi precedenti 0

Imponibile [IRAP 3.878.015

IRAY corrente sul reddito dell'esercizio 162.877
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Di seguito, si riporta la tabe]la aggregata delle imposte differite e anficipate TRES e TRAP.

(valori all'unity di euro)

Bilancio Bilancio
31/12/2021 31/12/2020
Passivith per Imposte differite:
Differenze di valore delle Immobilizzazioni matetiali 19.935 19.935
Altre imposte differite

Totale fondo imposte differite (A) 19.935 19.935

Crediti per imnposte anticipate:

Differenze di valore delle Immobilizzazioni materiali 386.594 330.429
Alire imposte anticipate 285.959 275.521
Imposte anticipate a Patrimonio Netto 14,767 13.280
Totale crediti per imposte anticipate (B) 687.320 619.230
Crediti per imposte anticipate al netto del fonde impeste differite 667.385 599,295

Di seguito si illustra la situazicne analitica delle imposte differite attive ¢ passive che, nel rispetto dei principi
contabili internazionali, evidenzia la relativa movimentazione anche nelle riserve di patrimonio.
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IRES - MPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE DI COMPETENZA

Differenze temporanee irponibik
o prcedeiopwazion] e recasante ! ilaiwiincorze | PR Vartazions aiaueta [I——— [—— Totse imposte anicipate
[ imponibile T aiquots | tmposta ~ {imponibile] Alquota | Imposta | Imponibis | Aliquots | Imposta | Imponibile | Aiquota | imposta | imponibie | Alguota | Impexta | Imponibile | Aiguota | imposta | imponiie | Miquots | Imposts | bmponibile | Aliquata | _imposta |
72.918,67 0.00) 7 ] 2400% | 1750048 | 000 | 5400% | 000 ] 000 1 2400% | 000 | 7251867 | 2300% | 17.50048 | 7291867 | 24.00% | 17.500.48 | 000 | 2400% | 000 | [ 2200% | 000 | 7201867 1 24.00% | 17.500.48 }
10,142,00 0,00{_"10.142.00 % | 243408 | 000 | 2400% | 060 | 000 ] 2400% | 000 | 1014200 | 29.00% | 2.434,08 1 243408 | 000 | 2400% | 000 | [ 22.00% 10.142.00 2.434,08

Totale Differite 6306067 000  €83.06067 €19.933.56  €0,00 €000 €000 €000  €83.060.67 €15.93455  €83.060.67 €19.93456 €000 €000 €000 €000 €83060.67 €18.93456

Differenza temporance deduchii

R — [— Uiz soviin corso ‘Tetuls zile [ [ES— Increment delfeserczio
[ mporibiie | Aliquots | _imposta_[imponibile] Aliquota | tmposta | Imporibie | Alquota ] Imposta | mponibite | Aliquota | imposta | lmponitile | Alquota | Imposts | Imponibile | Alquots | imposta | imponisite | Aliquota | Impesta | imponibite | Alguota | mpesta |
s TICV-FISC 78213875 000 TEITIETS E TETT530 000 T 2300% | 000 ] 3183503 | 24.00% | 763693 | 78036577 | 34G0% | 180.073.37 | 75030572 ] 24,00% | 100067337 | 20642213 | 2 LSO T 0 95672785 [ 24.00% [22961468 |
STOMER LIST 314,253,35 000 _12400% | 000 000 20% 0.00 314.25335 | 24.00% | 7542080 | 31425335 E 75.42080_| 50.57958 | 2: % 364.533,03 EE
MATERIALI 50.233.30 X | 2400% | 0.00 0,60 0%, 0,60 50,233 g 12008569 | 5003330 13.055 99 580 233
T 24.00% | 0,00 000 | 2480% | 0,00 0,00 X
0.00 600 12300% | 0,00 ETEH [ 50500 | 2400m 81600 |
5 0.00 6,00 00% | 000 | 220.490.00 | 24,00% | 5261740 | 20.490.00 | 24.00% | 000
ACCTO TFRIAS CE 6,00 0,00 .00% | 000 | 31293285 T 5110388 | 21293285 | 26,00% 433191 | ;
BENEFIC DIPENDENTI X 10824 [ 066 90% | 6.0 006 | 2a00% 1~ 600 | . 000 ] 2400% | ol 50017
ACCTOF.DO SVAL, CREDITE 842 060 .00% 17000 [ 117.110,00 | 24.00% | 76.105,40 | 725.082.75 | 24.00% | 174.067.86 | 775282.75_| 24.00% | 174.057.85 | 146.28000 | -
ACCTO TFR IAS A P~ ANTICI 650 00% | 660 $5.352.10 | 24.00% | 1327970 | 5533210 1327570 519687
Totale Anticipate 281632,1 0 €2.481.532,10 €595.591.70 € 826,00 £ 19824 €148.943,03 €35,746.33 €2.331.863.07 €550.647,14 €2.331.863.07 €559.647,14 € 418.425.72 €100.423,13 €6.19681 €1.487,26 €2756.488,70 €681.557.53
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IRAP- INPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE DI COMPETENZA

Toperazion
Straordinari

Imposte anticipate anno precedente Rattifiche(+-) Utilizzi anni in corso Totale pargiale Vasiazione aliquota imoni Totale i

Totale Differte o o eom €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €0 €000 €000 €000 €000 €000 com
m_w”“w“.ﬁ Imposte anticipate anno precedente Rettificne(s(s) Utilizzi anniin corso ﬁ Totale parziale “ Variazione aliquota Incrementi dellesercizio Patrimonio netto Totale imposte anticipate

AMM.TICI>FISC. 3263100 0,00] 3283100 737580 1000 ] 420% | 560 00| 420% | 000 ] 3283100 | 450% 606 ] 420% |04 T Y 3253100 | 420% | 137850
AMMTO CUSTOMER LIST irap 309.489.35 0.0/ 306,489,35 555655 | 0.00 | 4.20% |00 | 0.00 | 4.20% | .00 | 30848935 4.20% 5657560 | 4.20% | 7.124.3% 50% | 0.00 | 360.068.95 | 4.20% | 15122.90
£.00 RISCHI SPECIFICI 000 000060 3 .00 %[ 4.20% | 000 00| 4.20% | _0.00 006 | 4.20% 500 20% |0, 50% |0, 000 | 420% | 000
F.DO OBSOLESCENZA MATER 000 000000 ; 5.0 50 | 4.20% | _0.00 | 060 | 420% | 000 000 | 4.20% 506 20% |0, 30% |0, 0.00 | 420% | 600
SVALUTAZTERREN! 220.490,00 0,00 22045000 | 4. 5726058 | 0.00 | 4.20% | 000 00 | 4.20% | _0.00_ | 55043000 4.20% .00 20% 0. 20% | 0.00 | 220.490.00 | 4.20% | 5.960.58
Totale Anticipate 56281035 0 €56281035 €236303 €000 €000 €000 €0.00 € 56281035 €23.63803 €562810.35 €23.,638,03 €50.579.60 €21243¢ €000 €000 €613.389.95 €25.76238
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Rapporti con il Gruppo A2A

I servizi forniti da A2A S.p.A. e dalle altre societd del Gruppo ad Azienda Servizi Valtrompia 8.p.A.
sono regolati da contratti di servizio stipulati annualmente che prevedono il ribaltamento dei costi
nella misura in cui tali costi sono sostenuti,

Tali contratt si inquadrano in una strategia volta all’ottimizzazione delle risorse disponibili a livello
di Gruppo e riguardano servizi di natura amministrativa, fiscale, legale, direzionale e tecnica.

Anche i flussi finanziar], tramite specifico accordo, sono gestiti da una tesoreria centralizzata in A2A
8.p.A. dove sono regolate le operazioni di natura finanziaria ¢ commerciale.

A2A Ambiente S.p.A. ha inoltre effettuato tramite i propr impianti (discarica di Montichiari e
Termoutilizzatore) prestazioni relative allo smaltimento di rifiuti conferiti da Azienda Servizi
Valtrompia 5.p.A., applicando per tali servizi i prezzi in vigore.

Di seguito vengono riportati i prospetti riepilogativi dei rapport economici ¢ patrimoniali con il Gruppo
A2A 8.p.A. (dati in migliaia di eurn).
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IMPRESE
- CAPOGRUPPO E CONTROLLATE .
STATO PATRIMONIALE CONTROLLANTE DALLA TOTALL
CONTROLLANTE
migliaia di eure
' ATTIVO
Crediti commerciali - 1.236 1.236
PASSIVO
Passivita finanziarie non correnti 7.500 - 7.500
Passivita finanziarie correnti 19.628 - 19.628
Debili commereiali 466 413 802
MMPRESE
CAPOGRUPPO E CONTROLLATE
CONTOQ ECONOMICO CONTROLLANTE DALLA TOTALI
CONTROLLANTE
migliniy di euro
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite & prestazioni - 4.375 4375
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
Cosly materie prime ¢ scrvizi 1391 1.088 2.479
Altri costi operativi 5 5
C) GESTIONE FINANZIARIA
Interessi e altri onen finanziard 158 83
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Garanzie ed impegni con i terzi

Cguzionli ricevute_: Pentita delle cauzioni depositate dai fornitori a garanzia della corretta esecuzione
dei lavori assegmati ammontano al 31 dicembre 2021 a 10.594 migliaia di euro (9.540 migliaia di euro
nel precedente esercizio).

Garanzie prestate ed impegni con i terzi: al 31 dicembre 2021 sono pari a 550 migliaia di euro (514

migl_iaia di euro ne] precedente esercizio) e sono relative a fidejussioni rilasciate a garanzia degli
obblighi assunti nei confronti di terzi.

Altre informazioni

Adempimenti art. 1 commi 125 e ss_ 1. 124/17

Ai sensi dell’art, 1 commi 125 e ss, 1. 124/17, come riformulato dall’art. 35 d.l. 34/19, pur in sede di
prima applicazione della norma, e considerato che AZA s.pa. (¢ le sue conirollate) non hanno
percepito “sovvenzioni, sussidi, vantaggi, contributi o ajuti, in denaro o in natura non aventi carattere
generale e privi di natura corrispettiva, retributiva o risarcitoria”, la presente nota & negativa.

Resta fermo che altre informazioni sono (anche nel solco del principio exart. 18 L. 241/1990) reperibili
altrove, incluso il Registro degli Aiuti di Stato, anche in forza del eriterio di cni al cornma 127 de]
medesimo art. 1 1. 124/17, che prescrive di “evitare l'acewmulo di informazioni non rilevanti,

Si consideri ancora che le societd del Gruppo A2A operano (in massima parte) in settori regolati,
Sicché alcune somme sono riconosciute da enti pubblici, ma non a titolo dj sovvenzioni/contributi,
bensi come riconoscimento delle attivita dalle stesse prestate o come forme di compensazione dei
¢costi sostenuti per I’adempimento di specifici obblighi normativi ¢ comungue in forza di un regime
generale. Anche tutte queste forme di corresponsione non sono state indicate: sempre in ossequio sia
al tenore letterale delle norme sia ai criteri interpretativi che Ia societa ha individuato (v. sopra).
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Allegati
f}li a.[legallti presentati di seguito, che costituiscono parte integrante delle presenti Note illustrative, sono
1 seguenti: '

- prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni materiali per lesercizio chi I
dicembre 2021 (allegato 1); P uso al 31

- prospetto delle variazioni nef conti delle immobilizzazioni immateriali per 'ssercizio chiuso al
31 dicembre 2021 (allegato 2); ’

- dati essenziali della societa controllante (allegato 3);

- mformativa su strumenti e rischi finanziari (allagato 4),
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Codice Fiscale 02013000985

Azlenda Servizi Valtrompia S.p.A.

Principali dati patrimoniali ed economici dell'ultimo bilancio approvato della capogruppo A2A S.p.A.

(Vaiori all'euro)

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

31122020

31M2/2019

ATTIVITA

ATTIVITA' NON CORRENTI

ATTIVITA" CORRENTI

ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE ATTIVO

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
PATRIMONIQ NETTO

Capitale sociale

(Azioni proprie)

Riserva

Risultato d'esercizio
Totale Patrimonio netto

PASSIVITA

PASSIVITA' NON CORRENTI
PASSIVITA' CORRENT|(
TOTALE PASSIVITA'

PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE AD
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

6.585.050.208
2.864.614.249
466.623

9.450.130.080

1.629.110.744
(53.660.995)
1.085.432.573
645.729.183

3.176.611.504

4.022.648.534
2.250.870.042
6.273.918.576

9.450.130.080

6.108.939.989
2.036.276.285

8.145.216.274

1.629.110.744
(53.660.996)
817.577.862
450.622.909
2.843.650.509

3.431.339.832
1.870.225.933
5.301.565.765

8.145.216.274

COSTI OPERATIVI
COSTI PER IL PERSONALE

MARGINE OPERATIVO LORDO

AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SYALUTAZICONI
RISULTATO OPERATIVO NETTO.

RISULTATO DA TRANSAZIONI NON RIGORRENTI
GESTIONE FINANZIARIA

RISULTATO AL LORDO DELLE IMPOSTE
ONERI/PROVENTI PER IMPOSTE SUI REDDITI

RISULTATO DI ATTIVITA' OPERATIVE IN ESERCIZIO
AL NETTO DELLE IMPOSTE

Risultato netto da atfivita' opertive destinate alla vondita

RISULTATO D'ESERCIZIO

3.736.100.766
150.968.919
101.702.058
109.076.423

(7.374.365)

499.574.419
492.200.054

(55.371.601)

547.571.655
(1.842.472)

$45.729.183

01/01/2020 01/01/2019
CONTO ECONOMICO 3171212020 31112/2019
Ricavi di vendita e prestazioni 3.943.350.650 4.383.571.770
Altri ricavi operativi 45.421.003 105.544.657
TOTALE RICAV! 3.988.771.743 4.489.116.427

4.127.459.012
148.148.105
213.509.310
96.355.123

117.154.187

352987475
470.141.662

20.264.675

449.876.987
745.922

450.622.900
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ALLEGATO N. 4
INFORMATIVA SU STRUMENTI E RISCHI FINANZIART

Gestione deij rischi

A partire dal bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 & diventato obbligatorio, per tutte le
societa che redigono il bilancio utilizzando i Principi Contabili IAS / IFRS I’applicazione dell’IFRS
7. Tale principio incorpora i principi relativi all’informativa di bilancio su strumenti € rischi
finanziari, precedentemente inclusi nello JAS 30 & nallo IAS 32,

Di seguito si evidenzia il dettaglio dei rischi cui Azienda Servizi Valtrompia S.p.A. & esposta.

Rischio di credito/controparte

Il Rischio di credito/controparte & connesso all’eventualitd che una controparte sia inadempiente,
OVVEro non onori il proprio impegno nei modi ¢ tempi previsti contrattualmente. Tale tipologia i
tischio viene gestita dal Gruppo attraverso apposite procedure ed opportune azioni di mitigazione.

Il presidio di tale rischio viene effettuato sia dalla funzione di Credit Management allocata
centralmente che dall’Unita Organizzativa Group Risk Management che si occupa di supportare le
societd del Gruppo.

L’esposizione al rischio credito ¢ connessa in modo preponderante all’attivita commerciale di vendita,
T crediti commerciali sono esposti in bilancio al netto di eventuali svalutazioni; si ritiene che tale
valore dia una corretta rappresentazione del fair valwe del monte crediti commerciali.

Rischio tassi di interesse ¢ rischio di liquidita

I rischio di tasso di interesse & il rischio legato alla possibilita di conseguire un incremento dei costi
finanziari per effetto di una variazione sfavorevole dei tassi di interesse. Tale rischio riguarda il
rapporto di conto corrente infragruppo in essere con A2A S.p.A., il tasso passivo su tale conto corrente
& ottenuto applicando uno spread all” Euribor a 3 mesi in linea con le condizioni di mercato.

I rischio di liquiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili all’azienda non siano
sufficienti per far fronte alle obbligazioni finanziarie & commerciali nei termini e scadenze prestabiliti.
La socictd utilizza il servizio di tesoreria accentrata (cash pooling) del Gruppo AZA, servizio
attraverso il quale la controllante ottimizza il fonte-impieghi di Grappo, gestendo centralmente i fhussi
di liquidita, corrisposti alle controllate sul conto corrente di corrispondenza. A tal proposito si segnala
che il Gruppo A2A pone particolare attenzione al costante presidio del rischio di liquidita garantendo
il mantcnimento di adeguate disponibilita finanziaric per far fronte agli impegni.

La tabella che segue analizza il worst case con riferimento afle passivitd finanziarie (cornpresi i debiti
commerciali) nel quale totti i flussi indicati sono flussi di cassa nominali fituri non geontati,
determinati con riferimento alle residue scadenze contrattuali, sia per la quota in conto capitale sia
per la guota in conto interessi; sono altresi inclusi i flussi nominali nen scontati inerenti i contratti
dertvati su tassi di interesse, se presenti,
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dala3|da3mesi| oltrel
mesi a1 anno anno

Passivitd finanziarie verso
A2A Sp.A.

Totale Passivita finanziarie

Debiti verso fornitori
Debiti verso A2A Sp.A.
Debiti verso soc. correlate
Totale debiti commerciali

43 19.565 7.576
43 19.565 | 7.576
2.760 - | 1851

2 Z :
1.398 - 208

Bilancio 31/12/2020

dala3| da3mesi | oltrel
mesi a1l anno anno

Passivita finanziarie verso
A2A SDpA.

Totale Passivita finanziarie

Debiti verso fornitori
Debiti verso A2A S.p.A.
Debiti verso soc. correlate
Totale debiti commerciali

0 8.528 7.609

0 8.528 7.609
1.405| 2 652

1.405 2 652

Rischi di contesto

Rischio normativoe € regolatorio

La societa opera in un settore fortemente regolamentato: tra i fattori di rischio nell'attivita di gestione
tileva pertanto I'evoluzione costante ¢ non seppre prevedibile del contesto normativo e regolatorio
di riferimento per i settori del gas naturale, nonché per i settori attinenti alle attivita di gestione del

ciclo idrico e dei servizi ambientali.

Per afirontare tali problematiche, nella capogruppo A2A opcra una apposita struttura organizzativa,
denominata “Affari Regolatori ¢ Concorrenza”. Tramite tale struttura organizzativa, la Societa adotta
upa politica di monitoraggio e gestione del rischio normativo al fine di mitigarne, per quanto
possibile, gli effetti, attraverso un presidio articolato su pii livelli che prevede il dialogo collaborativo
con le istituzioni e con gli organismi di governo ¢ regolazione del settore, la partecipazione attiva ad
associazioni di categoria ed a gruppi di lavoro istituiti presso gli stessi Enti, nonché | esame delle
evoluzioni normative e dei provvedimenti dell’ Autorita di settore.
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Rischi operativi
Rischio di interruzioni di business

Per tutte le attivita svoite dalla Societd sono gestiti impianti tecnologicamente ed operativamente
complessi (es. impianti e reti di distribuzione acqua, stazioni e reti disttibuzione gas, ecc) il cui
malfunzionamento/danneggiamento  accidentale potrebbe  determinarne  I’indisponibilita e,
conseguentemente, comportare delle perdite ¢conomiche ed eventualmente dei danni dj immagine
dovuti all’interruzione dei servizi erogati.

Per quanto i rischi di indisponibilita degfi tmpianti siano da ritenersi intrinseci al business, e non del
tutto eliminabili, la Societa attua su tutte le attivita strategie di mitigazione preventiva volte a ridurne
le probabilita di accadimento e strategie di azione finalizzate ad attenuarne gli eventuali impatti,

La salvaguardia degli asset prevede I'adozione ed il continuo aggiornamento rispetto alle best
Ppractice di settore di procedure di manutenzione programmata, sia ordinaria che preventiva (volta a
prevenire potenziali criticitd, individuate anche sulla base di specifiche analisi ingegneristiche
compiute da personale tecnico dedicato), di revisione periodica degli impianti ¢ delle reti, e
I’erogazione di corsi di formazione specifica per il personale tecnico anche con riferimento alle
procedure operative in essere.

Rischio variazioni elimatiche

L rischi collegati alle variazioni climatiche fanno riferimento alla possibilitd che i servizi erogati dalla
Societd riferiti al cielo idrico integrato (ricerca, produzione, approvvigionamento, captazione,
adduziong, trattamento, trasporto, trasformazione, distribuzione, vendita dell'acqua per usi primari,
industriali e agricoli) possano essere influenzati negativamente da condizioni sfavorevoli, quali ad
esempio la scarsitd di precipitazioni ovvero temperature particolarmente elevate nella stagione estiva,
con conseguenti riflessi negativi sulla redditivita attesa ovvero sulla reputazione della Societa stessa.
A presidio di questa tematica, si evidenzia la presenza di sistemi di teleconirolla per il monitoraggio
del livello delle fonti idriche e dei serbatoi, ricorso a flotte di autobotti/serbatoi mobili per fir fronte
alle situazioni di emergenza idrica e supporto, in caso di necessita, di automezzi della Protezione
Civile per il trasporto di acqua. Inoltre sono in corso indagini e studi per interventi mirati glla
riduzione delle perdite dalla retc ¢ per 'utilizzo di nuove fonti di acqua dolce da utilizzare per
integrare I"alimentazionc della rete di distribuzione nei periodi di particolare siccita,

Rischi Ambiente salute e sicurerza

La Societh & soggetta al rispetto delle norme e dei regolamenti nazionali, regionali ¢ locali del
territorio in cul opera, comprese lc norme vigenti a tutela dell’ambiente, della salute ¢ della sieurezza,
nonché al tispetto del piano degli investimenti pel il eiclo idrico integrato, L’eventuale inadempienza,
reale o presunta, alla complessa normativa in materia di ambiente, salute e sicurezza comporta un
rischio per la Societa. In particolare, Azienda Servizi Valtrompia S.p.A & fortemente impegnata nella
realizzazione di opere di collettazione ed impianti di depurazione delle acque reflue che vengono
searicate nei corpi idrici recettori: la realizzazione di dette opere contribuira alla risoluzione delle
infrazioni promosse dalla Unione Europea nei confronti dell Ttalia per la mancata attuazione in Italia
delle direttive concernenti il wrattamento delle acque reflue urbane. Ulteriori potenziali rischi sono
riferibili a possibili infortuni o eventuali malattie professionali del personale che opera presso gli
impianti.
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In relazione all’emergenza Covid-19, stante Pattuale quadro normativo, rientra in questo tipo di rischi
anche I'eventuality di azioni legali promosse da dipendenti che portino a presunti profili di
responsabilita del datore di lavoro e delle societa del Gruppo in caso di contatto col virus e contrazione
della malattia. Per gestire questo rischio, il Gruppo sta adottando scrupolosamente le prescrizioni e i
protocolli previsti dalle vigenti normative ¢ linee guida emanate dagli enti competenti nonché
massimizzando il lavoro da remoto. . Infine, si evidenzia come vengano svolti, in ottemperanza a
quanto previsto dalla vigente normativa, i conirolli sulle certificazioni verds covid-19 (c.d. Green Pags
come da articolo 9 comma 3 del decreto-legge n. 52 del 2021) di dipendenti e terzi che accedano ad
infrastrutture e sedj della Societa.

Il Gruppo A2A ¢ fortemente impegnato nella prevenzione dei rischi HSE ed ha adottato un documenta
di indirizzo sulla “Politica per la Qualita, I’Ambiente e ia Sicurezza del Gruppo A2A”, che si
configura come lo strumento attraverso il quale viene delineato I'approccio a queste tematiche. Tale
documento, ampiamente diffuso all’interno e all’esterno del Gruppo, esplicita i valori che sono alla
base dell’operativitd aziendale e che la Direzione Ambiente, Salute e Sicurezza della capogruppo
AZA S.p.A. & impegnata 2 diffondere e a far condividere cos| da guidare Ioperato quotidiano dj
ciascun collaboratore,

La Societa presidia anche in maniera diretta le tematiche di rischio in oggetto attraverso le struttyre
della Direzione Ambiente, Salute e Sicurezza di Business Unit e di Societd, che forniscono il
necessario supporto a dipendenti, funzionar e management nella gestione del sistema MSE (Health
Safety Environment).

Con specifico riferimento al servizio di raccolta dei rifiuti, operato dalla Societa, si evidenzia che
Sono state avviate attivitd di ottimizzazione della flotta mezz; per la raccolta della frazione organica
¢ Iimplementazione di una piattaforma informatica finalizzata alla gestione delle segnalazioni,
effettuate dagli utenti, di eventuali disservizi..

IL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA SOCIETA

F.to GUSSAGO MICHELE ‘
“ll/La sottoscritto/a GUSSAGO MICHELE nato a BRESCIA il 28/03/1971 dichiara, consapevole delle responsabilita penali previste ex

art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’'art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento &
stato prodotto mediante scansione ottica dell’originale analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento

originale ai sensi dell'art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014".
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Azienda Servizi Valtrompia S.p.A., soggetta allattivita di direzione e coordinamento diw——"
A2A SpA., con sede in Gardene Val Trompia (BS) via Matteotti n. 325, capitale
sociale Euro §.938.941.00 inferamente versato, iseritta al n, 02013000985 de} Registro

delle Imprese di Brescia

VERBALE ASSEMBLEA DELL’ 11 MARZO 2022

I giomo 11 marzo 2022, alle ore 17.00, in Gardone Val Trompia, via Matteotti n. 325 a
seguito di regolare convoeazione diramata a norma di Statuto, si & tenuta I Assemblea di
Azienda Servizi Valtrompia S.p.A., per discutere e deliberare sul seguente
Ordine del giorno
1. BILANCIO AL 31 DICEMRRE" 2021, RELAZIONE SULLA GESTIONE,
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE, RELAZIONE DELLA. SOCIETA
DIREVISIONE; DELIBERA ZION] INERENTI E CONSEGUENTI,
2. NOMINA DELL’ORGANO DI CONTROLLO; DELIBERAZIONI INERENTI E
CONSEGUENTI.
3. CONFERIMENTO DELL'INCARICO DI REVISIONE LEGALE DEI CONTIL
Sono presenti il Presidente del Cousiglio di Amministrazione Michele Gussago,
I’ Amministratore Delegato Piercostante Fioletti, 1"Amministratore Mario Crescini.
L’Amministratore Fabio Bertoneri in collegamento  audio-video conferenza, il
Presidente del Collegio Sindacale Genésio Lizza ed ; Sindaci effettivi Francesca
Pighetti ¢ Giovanni Tampalin, collegati in audio video conferenza. Risulta assente
giustificata I’ Amministratore Rosaria Pedercini.
Al sensi dello Statuto - sociale vigente, presiede la riunione il Presidente Michele
Gussago, il quale constata & di atto che & presente e regolarmente rappresentato il
97,27% del capitale sociale pari ad Buro 8.932.94) 00 di titolarits di:
A2A B.p.A, azioni n. 6.663.768 qui a mezzo di Francesco Guidj per delega in atti.
Comune di Sarezzo azioni n. 437.852 qui a mezzo del Sindaco Proternpore Donatella

Ongaro, collegato in audio-video conferenza,

Informazioni societarie« 65 di 105



Registro Imprese "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."

Archivio ufficiale della CCIAA Codice Fiscale 02013000985
Documento n . T 478381825
estratto dal Registro Imprese in data 08/06/2022

o Uffici " RVIZI VALTROMPIA S.P.A."
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1LA.A. AZIENDA SE Codice fiscale: 02013000985

Bilancio aggiornato al 31/12/2021

_ Azzenda S’erwzz Valtrompza SpA Cad‘zcer.s‘caIe 020]3000985 o Ldbro verbal] delle Assemblee B

Albatros—Amwté 'sportive, dllﬁttanhstlchc azioni n. 429.418 qui a miezzo dcl Direttofe
-'Generale Domenico Bonetti:: S e Lo
Comune di ‘Gardone Val T‘.(‘Ol'l'lplﬂ azioni n. 375285 qui a mezzo del Smdaco
Protempore Plerangelo I.anmlotu collegato in audm v1deo conferenza _
Comune di 'Villa Caicina azioni n. 277. 716-qii a mézzo d1 Gian Maria Giraudini pcr
delega in atti, collegato in audio-video conferenza.

Corune di Marcheno azioni n. 149,892 qui & mezzo di Barbara Morandi per delepa in
atti, collegata in audio — video conferenza.

Comune di Pezzaze azionin. 111.161 qui a mezzo di Fabio Buscio per delega in atti.

Comune di Lodrino azioni n. 100.828 qui a mezzo del Sindaco Protempore Bruno
Bettinzoli collegato in audio — video conferenza,

Comune di Caino azioni n. 92.418 qui a mezzo del Sindaco Protempore Cesare
Sambrici collegato in audio ~ video conferenza.

Comunitd Montana della Valle Trompia azioni n. 31.724 qui a mezzo del Presidente
Massimo Ottelli,

Unareti §.p.A. azioni n. 22,528 qui a mezzo di Francesco Guidi, per delega in at,
Comune di Lumezzane azioni n. 1.206 qui a mezzo del Sindaco Protempore Josehf
Facchini,

Comune di Polaveno azioni n. 507 qui a mezzo di Fabio Peli per delega in atti, collegato

in audio — video conferenza,

It Presidente dichiara quindi I’ Assemblea validamente costituita & propone di affidare le

funzioni di Segretario ad Andrea Guatta Caldini, che redigerd il verbale.

II Presidente accerta quindi la sussistenza delle condizioni previste dallo Statuto, per la

partecipazione ai lavori in collsgamento andio-video ¢, segnatamente:

- Conferma, nella qualita di Presidente, che gli ¢ consentito accertare lidentitd e Ia.
legittimazione degli intervenuti, regolare lo smlglmento dell’adunanza, constatare e

tiferire gli esiti delle vetazmm, ‘ ‘ ; .
- Chiede ad Andrea Guatta Caldini, quale Segretario e soggetto VELbﬂIILZBIltC la

conferma. che la medesima & in grade di - percepire adeguatamente gli eventi

assembleari oggetto di verbalizzazione. Andrea Guatta Caldini conferma;
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- Chiede a tutti | presenti di attestare, ciascuno, che & consentito loro mtervehq(qL_ e
esserc compiutamente informati nonché partecipare alla discussione e alla votazione
sugli argomenti all’ordine de] giorne. Ciascuno dei presenti conferma,

Alla luce di quanto sopra, dichiara quindi la presente adunanza regolarmente costituita e

valida a deliberare sugli argomenti posti all’ordine del giomo,

L. BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2021, RELAZIONE SULLA GESTIONE,
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE, RELAZIONE DELLA
SOCIETA’ DI REVISIONE; DELIBERAZIONI INERENTI E
CONSEGUENTL.

Vengono invitati a partecipare in collegamento audio-video conferenza Fabjo Colombo

della swuttura  organizzativa e Rosa Adinolfi della struttura  organizzativa

Amministrazione Finanza e Controllo di A24 S.p.A.

1l Presidente iliustra ai presenti la relazione sulla gestione relativa all’esercizio sociale

chinso al' 31 dicembre 2021 ed illustra unitamente all’Amministratore Delegato

Piercostante Fioletti i dati principali e riferendo sul generale andamento della gestione o

sulla sna prevedibile evoluzione. Il Presidemc cede Ja parola a Fabio Colombo ¢ Rosa

Adinoti per Iillustrazione dettagliata dei risultati econetrici, stato patrimoniale e conto

economico al 31 dicembre 2021, 11 Presidente infine legge la relazione della Societs di

revisione ¢ passa quindi la parola ai Sindaci per la lettura della relazione del Collegio

Sindacale. Successivamente, 1' Assemblea unanime delibera di omettere la Iettma del

bilancio al 31 dicembre 2021, in quanto gia noto a tutti ghi interessati.

1l Presidente propone quindi di destinare I'utile dell’esercizio 2021, pari a 2.489.8356

eure, come segue:

- 124.493 eiyo, pari al 5% a riserva legale;

- 2.365.363 euro, a riserva straordinaria.

5i segnala che i ricavi derivanti dall’applicazione FoNI. npel ttiennio 2019/2021

ammontario complessivamente a 3.881.654 euro {1.006.549 euro nel presente esercizio)

¢ il loro utilizzo & subordinato all’esecuzions degli investimenti sottostanii,

L’ Assemblen, ali’unanimita,

delibera
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- .'d1 approvare i bilancio di esercizio e la relazione sulla gesﬂane al 31 dicembre
_ ‘_‘2021 depositato agli -atti; unitamente alla relazione del- Colleglo Smdacale e alla
relazione della Societd.di revisione; ‘
- di approvare 1a propos*ra del Pres;dcnte d1 destmare P umlc dell’eqc:fciéib 2021, pan a’
) 489, 356 euro, come sggue ) o
- 124.493 eyro, pari al 5% a riserva legale;
- 2.365.363 ewro, a riserva sﬁaordi.uaxia.
2. NOMINA DELL’ORGANO DI CONTROLLO; DELIBERAZION] INERENTI
E CONSEGUENTIL

1l Presidente ricorda che con Vapprovazione del bilancio al 31/12/2021 & scaduto il

mandato dell’Organo di Controllo ed invita 1’ Assemblea ad adottare le opportune
deliberazioni. Prende a questo punto la parola il rappresentante dei Soci AZA . pA e
UNARETI 8.p.A., Francesco Guidi, il quale chiede di rinviare la proposta di rinmovo
del Collegio Sindacale in scadenza di mandato ad una prossima assemblea,
I.” Assemblea, dopo beve discussiong, all’unanimita,
delibera

- di rinviare la trattazione dell’argomento al punto 2 dell Ordine del Giorno ad
ung prossima assernblea.

3. CONFERIMENTO DELL’INCARICO DI REVISIONE LEGALE DEI

CONTL

Il Presidente ricorda ai presenti che con |° odierna Asscmblea scade Vinearico della

societd di revisione ed invita pertanto. i Soci a del; berare in‘merito. Egli cede Ia parola al
Presidente del Collegio Sindacale il quale da lettura delia proposta fnotivata di
conferimento del mandato illustrando i termini dell’offerta presentata da EY S.p.A.
L’ Assemblea, all’unanimita,

delibera
di conferire alla.Societd di revisione EY 8.p.A. I'ingarico ber Ia revisione contabile per
il triennio 2022, 2023 ¢ 2024, nei. tetmini ¢ alle condlzmm previsti. nella relativa .

proposta depositata agh atti, compreso il corrispettivo complessivo annuo di Eiro

- 15.745 a fronte di un impiego di 216 ore.

Informazioni societarie« 68  di 105



Registro Imprese "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 478381825 Codice Fiscale 02013000985

estratto dal Registro Imprese in data 08/06/2022

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."

Bilancio aggiornato al 31/12/2021 Codice fiscale: 02013000985

Azienda Servizi Valirompia Sp.4. - Codice Fiscale (2013000985 Libro verbali delle Assemblee )

I’ Assemblea alle ore 18.00
Il Segretario

t- .
Guat&(;g it ('*QMM

IL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA SOCIETA

F.to GUSSAGO MICHELE

“Il/La sottoscritto/a GUSSAGO MICHELE nato a BRESCIA il 28/03/1971 dichiara, consapevole delle responsabilita penali previste ex

art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell'art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento &
stato prodotto mediante scansione ottica dell’'originale analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento
originale ai sensi dell'art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014”
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AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A.

OSSERVAZIONI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE
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GRANDEZZE SIGNIFICATIVE DELL’ATTIVITA’ GESTIONALE

2021 2020

a. Volume daffari 14.991 13.219
(in migliaia di euro)

¢. Margine operativo lordo 6.340 3.907
(in migliaia di euro)

d. Risultato operativo 3.554 1.495
(in migliaia di euro)

e. Utile netto d’esercizio 2.490 1.043
(in migliaia di euro)

{. Investimenti 17.556 9.039
(in migliaia di euro)

g. Dipendenti 50 43

(numero medio)
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Signod azionisti,

Il bilancio dellssercizio chiugo al 31 dicembre 2021 & stato redatto secondo le disposizioni di legge in
materia di bilaneio ed & sottoposto & revisione legale da parte della societd BY S.p.A..

Nelle Note illustrative sono state fornite le notizie attinenti I’illustrazione del bilancio al 31 dicembre
2021, mentre nella presente relazione vengono fornite le notizie relative alla gestione.

1l bilancio chiuso al 31 dicembre 2021 presenta un utile d’esercizio pari 2 2,490 migliaia di euro.

Principali riferimenti normativi in materia di concessioni e convenzioni nei settori
di attivita in cuoi opera il Gruppo A2A

Affidamenti del Servizio Idrice Integrato (SID)

Secondo quanto stabilito dal D.Lgs. 1 59/2006 il S1I & organizzato sulla base di Ambiti Territoriali Ottimali
(ATO) definiti dalle Regioni e, di norma, coincident con il territorie provinciale. L'Ente di Governo
dell'Ambito (EGA), nel rispetio del piano d'ambito e del principio di unicitd della gestione, delibera la
forma di gestione (affidamento mediante gara, societd mista pubblico-privata o in house providing) &,
consegueritemente, provvede all'affidamento, per 30 anni, dei ST pel rispetto della normativa nazionale
in materia di organizzazione dei servizi pubblici locali a rete di rilevanza economica. L'affidamento diretto
pud avvenire a favore di societa interamente pubbliche, in possesso dei requisiti prescritti dall'ordinamento
europeo, comunque partecipate dagli enti locali ricadenti nell'ATO.

Al SI1 si applica I"art. 34 del DL 179/12, integrato dalla Legge 29 luglio 2013, n. 115, art. 8, comma 1,
che fissa principi cogenti per gli enti locali per I'affidamento dei servizi ¢ detta la disciplina del periodo
transitorio di affidamenti preesistenti validamente assentiti. In particolare, & previsto che gli affidamenti
dei servizi effettuati da societi quotate ¢ controllate da quotate (quali quelli in capo alle controllate da
AZA S.p.A.) cessano alla scadenza prevista nel contratto di servizio o negli altri atti che regolano il
rapporto.

11 DL 133/2014 (c.d. Decreto Sblocca Italia) ha disposto che, in sede di prima applicazione, gli EGA, al
fine di garantire il conseguimento del principio di unicita della gestione all'interno dell’ATO, dispongano
I'affidamento al gestote unico d'ambito alla scadenza delle gestioni esistenti, operanti in base ad un
affidamento assentito in conformita alla normativa pro tempore vigente ¢ non dichiarato cessato ex lege.

1l legislatorc ha previsto talune deroghe alla costituzione del gestore unico da parte del'’EGA: in
particolare, nel caso in cui YATO coincida con il {etritario Tegionale, & consentito 'affidamento del SII in
ambiti ferritoriali, comunque, non inferiori al territorio corrispondente alle province o alle cittd
metropolitane.

Arzienda Servizi Valtrompia S p.A. svolge il SII in numerosi comuni i Provincia di Brescia,

Concessioni per il servizio di distribuzione e misura del gas naturale

La disciplina delle concessioni di distribuzione del gas naturale atraverso reti locali, inizialmente
contenuta negli atti d*affidamento stipulati con i Comuni in esecuzione di leggi risalent ai primi anni del
1900, & stata rivista dagli articoli 14 & 15 del D.Lgs. 164/2000 (di recepimento della Direttiva 98/30/CE)
che hanno definito i criteri in base ai quali uniformare il settore. In particolare, & stata determinata: (i) una
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durata delle concessioni non superiore a 12 anni, (i) I'affidamento del servizio da parte degli Enti lociali
disposto mediante gara ad evidenza pubblica e che (ii) il rapporto con il gestore sia regovlailto da un apposito
contratto tipo approvato con decreto ministeriale contenente, in particolare, le modalitd cl_l espletamento
del servizio, gli obiettivi qualitativi, gli aspetti economici e le condizioni di recesso anticipato dell’Ente
per inadempimento del gestore.

Successivamente, in attuazione del DL 159/2007, in base al quale le gare per I'affidamento del servizio di
distribuzione del gas devono svolgersi non pit per singolo Comune ma per Ambiti Territoriali Minimi
(ATEM), il DM MiSE de! 19 genmaio 2011 ha individuato 177 ATEM mentre il successivo DM del 18
ottobre 2011 ha definito i Comuni appartenenti a ciascun ATEM.

Tl percorso di riforma & stato completato con I’entrata in vigore del DM 226 del 12 novembre 2011,
soggeefto negli anni a plurime innovazioni estese anche al D.Lgs. 164/2000, che ha definito i criteri ¢ le
procedure di gara, nonché le modalita di determinazione del valore industriale residuo (VIR) degli
impianti esistenti ¢ dedicati all’erogazione del servizio. Il DM 226/2011 ha, inoltre, indicato per ogni
ATEM i termini entro cui la Stazione Appaltante ha I'obbligo-di avviare 1a procedura di gara. 1l Comune
riveste il ruolo di ente concedente dell’affidamento, che prosegue anche se cessato per effetto della riferita
anticipata cessazione, fino al completo svolgimento delle gare per ATEMI.

Si segnala che, anche in considerazione dell’assai modesto avvio delle gare d’ambito registrato negli
wltimi anmi, }a Legge annuale per il mercato e la concorrenza 2022, il ¢ui iter parlamentare di approvazione
& ancora in corso, prevede norme volte ad aumentare il livello di concorrenziality del settore &, al
contempo, ad accelerare le procedure per I'effettuazione delle gare stesse. A titolo puramente
esemplificativo, & prevista la valorizzazione a VIR delle reti e degli impianti di distribuzione e di misura
di fitolarita dell’ente locale o di una sua societa patrimoniale che vorra alienare tali cespiti in occasione
delle gare.

Azienda Servizi Valtrompia S.p.A esercisce le concessioni di distribuzione del gas naturale in quatiro
comuni in provineia di Brescia (Lumezzane, Gardone Val Trompia, Sarezzo e Villa Carcina):

QUADRO NORMATIVO E TARIFFARIO

BUSINESS UNIT RET]

Dal 2022 aggiornamento del WACC per i servizi infrastrutturali dei settori gas ed elettrico

La Delibera 614/2021/R/com ha definito i criteri per I'aggiornamento del WACC per i servizi
infrastrutturali dei scttori elettrico e gas mel periodo 2022-2027 (TTIWACC 2022-2027). U
provvedimento fa seguito ad un’intensa fase di consultazione (DCO 308/2021/R/Com e
488/2021/R/Com), ad una specifica raccolta dati a cura di ARERA per la valutazione del costo del
debito delle imprese e a momenti di confronto con operatori ¢d associaziont di categoria,

Sono confermate le principali caratteristiche dei meceanismi regolatori in essere (WACC reale pre-
tasse, periodo regolatorio di 6 anni suddiviso in due sub-periodi triennali, formula di calcolo basata sul
Capital Asset Pricing Model) ma vengono introdotte rilevanti novita nella modalitd sia di
aggiornamento che di definizione dei singoli elementi che lo compongona:
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i Mmmm: pravisione di un aggiomamento anm_J.ale, qualora
dovesse risultare una variazione del WACC, per almeno un serviziq, pari 0 superiore a 50 bpsl
rispetto &l valore in vigore, considerando alcuni specifici parametrt di @ergam' (cfr. parametri
Risk Free nominale, inflazione ist incorporata nel Rigk Free, SPREAD e indice iBoxx BBB). In
tal caso il valore del WACC verrebbe aggiornato per tatti [ servizi

i ke (costo del capitale proprio): prevista I’eliminazione del floor attualmente esistente (Q,S%) per
le attivita prive di rischio & introduzione di correttivi voltia intercettare le condizioni dl_mcrcato
effettive (CP — Convenience Premium; FP - Forward Premium ¢ UP - Uncertanty Premium) cor
un approceio di tipo forward locking e finanziario;

i kd (costo del capitale di debito): si & passati da riferimenti di settore (i.e. radcolta & analisi del
costo del debito effettivo degli operatori italiani) a quelli di mercato (i.e. indici JBoxx
rappresentativi del rendimento delle obbligazioni emesse dalle societa con rating BBB),
prevedendo anche una ponderazione tra il costo di debito esistente (85%) e quello del nuovo
debito (15%). E’ stato inoltre introdotto un meccanismo di gradualitd, in base a cui alla puova
metodologia di calcalo del Kd & attribuito un peso pari al 33,3% nel primo triennio 2022-2024
& a 66,6% nel secondo triennio 2025-2027.

v, diminuzione del costo riconosciuto a COpertura della tassazione, riducendo il parametro fiscale
T dall’attuale 31% af 29,5%.

L’ Autorita ha confermato i valori di gearing mentre per il passet (parametra che misura la rischiositd
dello specifico settore) ha introdotto un aggiornamento straordinario in vigore nel triennjo 2022-2024
per i servizi che ad oggi presentano un valore inferiore a 0.4.

In conelusione la riduzione del WACC per i settori infrastrutturali elettrici ¢ del gas di interesse del
Gruppo A2A & stata del -0,7%

Nuovi criteri di regolazione tariffuria basati sully spesa tofale (ROSS base)

La Delibera 271/2021/R/com ha avviato un procedimento finalizzato a definire un nuove metodo di
calcolo dei costi riconosciuti che superi I'attuale approccio ibrido di rate of return per i costi di capitale
e di price cap per i costi operativi adottandone uno basato sulla spesa totale, ovvero considerando
congiuntamente sia i costi operativi che quelli di capitale. 11 procedimento per I"adozione def nuovoe
approccio (definito Regolazione per Obiettivi di Spesa e di Servizio - ROSS) dovra concludersi entro il
31 dicembre 2022 ed ha i seguenti principali obiettivi:

e riallineamento degli incentivi all’efficienza in modo che si estendano all’efficienza totale e non
siano pin limitati al costi operativi;

« utilizzo di tassi di capitalizzazione fissati dal regolatore, differenziati per singolo servizio da
applicare alla spesa totale riconosciuta cos] da determinare sia la spesa di capitale riconosciuta
(che va a incrementare il capitale investito) sia 1 costi operativi riconoseiuti;

s previgione di meccanismi di monitoraggio dei ritorni su] capitale investito al finc di valutare in
che misura i tendimenti effettivi conscguiti si discostino da quanto determinato dal regolatore;

e omogeneizzare i criteri di regolazione dei vari servizi infrastrutturali, evitando disallineamenti
nei ritormi sul capitale investito legati a differenze nel trattamento di specifiche voci di costo
operative e di capitale. In tale ambito sarannc valutati 1 profili relativi alla definizione della
lunghezza del periodo regolatorio, tenendo conto delle sovrapposizioni tra periodi specifici di
ogni servizio e periodi di regolazione del WACC.
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ARERA, nel¥’ambito del procedimento avviato con la suddetta Delibera, a fine dicembre ha pubblicato

il DCO 615/2021/R/Com.

Tariffe di riferimento per il servizio di distribuzione e misura del gas naturale provvisorie 2021 e
definitive 2020

La Delibera 122/2021/R/gas ha approvato le tariffe di riferimento provvisorie 2021 per 1’atti\{ité, dﬁ
distribuzione e misura del gas naturale mentre la Delibera 117/2021/R/gas ha approvato le tariffe di

riferimento definitive 2020. _

La Delibera 559/2021/R/gas che, tra le altre cose, ha determinato gli Importi a Recupersx dei Mancati
Ammortamenti dei misuratori meccanici dismessi e sostituiti con misuratori elettronici (IRMA, cff.
infra), ha rideterminato le tariffe di riferimento da) 2015 al 2020.

Valore della RAB GAS sottesa alle tariffe di riferimento provvisorie 2021

Cap. centralizzato
RAB distribuzione
RAB misura
Totaie

A partire dal 2018 la componente DCVER a copertura dei costi operativi relativi alle verifiche
metrologiche & stata azzerata, in quanto tali costi saranno riconosciuti in base ad una metodologia che
considerera 1 costi netti effettivamente sostenuti cosi come rendicontati nei conti annuali separati e
caleolati secondo criteri definiti dall®Autorita. A partire dal 2020 I Autorith ha previsto uno specifico
meccanismo di acconto con successive saldo a copertura di tali costi.

Allo stesso modo continueranno ad essere riconosciuti a consuntivo, fino al 2022, i costi operativi e-di
capitale non gia coperti dalle tariffe relativi alla telegestione/telelettura ¢ ai concentratori dei misuratori
elettronici del gas, cptro un limite annuo decrescente (2020: 4,24 euro/PdRsmart; 2021: 3,74
euro/PdRsmart: 2022: 3,24 euro/PdRsmart) e al netio di una decurtazione forfettaria relativa alla quota
parte di costi operativi di telelettura/telegestione gia inclusa nella tariffa di riferimento della misura (dal
2020 0,53 €/PdR). Con Delibera 413/2021/R/gas sono stati riconosciuti ghi imporii relativi al 2019, pari
ad un totale di circa 3,6 milioni di euro. A dicembre 2021 ¢ stata avviata la raccolta delle istanze per il
riconoscimento dei costi relativi all’anno 2020.

La Delibera 596/2020/R/gas ha determinato le taritfe obbligatorie per i clienti finali dei servizi di
distribuzione ¢ misura del gas per il 2021, valorizzando per la prima volta l¢ componenti tariffarie VR
e ST legate alle procedure competitive per Paffidamento del servizio di distribuzione del gas naturale,
nonché la componente CE applicabile solo nel nuovo macro ambito tariffario “Sardegna” e destinata ad
alfineare i costi del servizio per gli utenti ivi residenti con quelli del continente. In materia di tariffe
obbligatorie I" Autorita, alla luce del forte aumento dei costi dellenergia che ha caratterizzato la seconda
parte del 2021 e delle indicazioni govemative, ha provveduto a ridurre sensibilmente gli Oneri Generali
di Sistema a carico dei clienti domestici ¢ non domestici, utilizzando i fondi messi a disposizione dal
Governo Stesso.

il
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Regolazione tariffaria del servizio di distribuzione & misura del gas naturale 2020-2025

La Delibera 570/2019/R/gas ha approvato la RTDG 2020-2025 che deﬁniscc_il quadro rcgolatori.o in
materia tariffaria per il servizio di distribuzione & misura del gas per gli anni 202‘0—2'025_ Y Pt‘modo
regolatorio). Pur 5¢ confermate le caratteristiche della regolazione precedente, le principali novita sono
cosi sintetizzabili:

e costi_operativi riconosciuti: aggiornamento dei costi operativi riconoseiuti & partire dal 202Q
utilizzando, come base di calcolo, la media (50:50) tra 1 costi effettivi del 2018 e i costi
riconosciuti nello stesso anno. L'aggiornamento & stato effettuato tramite il metodo del price cap
considerando, oltre all’inflazione, anche un X-Factor differenziato per attivita (distribuzione,
commercializzazione ¢ misura) €, Jimitatamente alla distribuzione, la dimensione dell’ operatore
(grande, medio, piccolo). Rispetto al periodo precedente, si evidenzia upa diminuzione
considerevole dei costi operativi riconosciuti ed un aumento degli X-Factor relativi alla
distribuzione & alla commercializzazione mentre per la misura & confermato il livello previgente;

« costidi capitale: revisione del parametro B nel calcolo del WACC della misura al fine di allineare
il rendimento riconosciuto a quello vigente per la distribuzione (6,3% per il 2020 & per il12021).
Nel calcolo del capitale investito oggetto di remunerazione, nonché delle relative quote di
ammortamento, viene definito uno specifico meccanismo per il rilascio graduale, in nn orizzonte
di lungo periodo che travalica il singolo periodo regolatorio, dell’ammontars di contributi

esistenti al 31 dicembre 2011 che non era considerato nella definizione delle tariffe.

Regolazione della qualith del servizio di distribuzione ¢ misura del gas naturale 2020-2025

La Delibera 569/2019/R/gas ha approvato la RQDG 2020-2025 che definisce il quadro regolatorio in
materia di qualitd, tecnica e commerciale, del servizio di distribuzione ¢ misura del gas per gli anni
2020-2025 (V periodo regolatorio).

In generale, sono state confermate le caratteristiche della Tegolazione vigente, ivi inclusi 1 meccanismi
premiali per l'incentivazione dei recuperi di sicurezza, per cui I’ Autoritd, con la Delibera
463/2020/R/gas, ha provveduto a fissare i nuovi Livelli e ha introdotto alcuni ulterier] affinamenti volti
a monitorare ¢ stimolare il miglioramento di alcuni specifici aspetti, come la pressione e protezione
catodica delle reti, la vita residua media della rete (elemento ad oggri non ancora pienamente sviluppalo)
e la tempesiiva eliminazione delle dispersioni entro i tempi previsti dalle norme tecniche vigenti. Per
quanto riguarda la qualita commerciale, Iunica differenza di rilievo riguarda le modalita di esecuzione
della verifica della pressione di fornitura su richiesta dell’utente.

La Delibera 596/2021/R/gas ha definito i premi ¢ le penali per i recuperi di sicurezza del servizio di
distribuzione del gas retativi al 2018,

Attivith di ARERA pella regolazione e controlle del Servizio Idrico Integrato (SII)

2023 (MTT-3

La Delibera 580/2019/R/idr ha approvato il Metodo Tariffado Idrico (MTI-3) per il terzo periodo
regolatorio (2020-2023), definendo lc regole per il computo dei costi ammessi al riconoscimento
nonché 1 limiti agli incrementi tariffari applicabili (ridotti rispetto ai livelll massimi previsti nel
precedente periodo regolatorio)-

rovazione del Metodo Tariffario Jdrico per il terzo eriodo regolatorio 2020

La successiva Delibera 639/2021/R/idr ha definito le regole ¢ Ie procedurc per I’ aggiormamento biennale
infra-periodo 2022-2023: in particolare la componente a copertura del costo degli oneri finanziari e
fscali & scesa al 4,8% (il precedente valore in vigore fino al 2021 era pari al 5,24%).
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Resta confermato quanto gia introdotto dalla Delibera 580/2019%/R/idr, che aveva previsto:

o la modifica del riconoscimento degli oneri finanziar sui Lavori in Corso (LIC): esclusi dal
riconoscimento in tariffa i LIC con saldi che risultino invariati da pit di 4 anni ed applicazione
i LIC di un tasso piil basso rispetto alle immabilizzazioni entrate in esercizio e decrescente nel
tempo;

e ]a redazione, in aggiunta al Piano degli Interventi, di un Pjano per le Opere Strategiche (POS)
2020-2027 contenente la previsione degli interventi infrastrutturali dedicati ad opere complesse
con vita utile maggiore/uguale a 20 anni prioritarie per la qualita del servizio. I LIC delle opere
contenute nel POS beneficiano di un riconoscimento tariffario completo (e non decrescente);

e ]amodifica delle vite utili regolatorie, per i cespiti entrati in esercizio dal 2020, suddividendo i
cespiti tra acquedotto, fognatura, depurazione ed attivita comuni ed associandoli al relativo
macro-indicatore della qualita tecnica e commerciale;

+ Tintroduzione di un incentivo per le misure messe in atto dal Gestore tese a rendere gli utenti
maggiormente consapevoli dei propri consumi ¢ a favorire le procedure di limitazione in ¢aso
di morosita e di disalimentazione selettiva della fornitura;

e lo scorporo, nel calcolo dei conguagh delle “altrc attivitd idriche”, delle attivita legate ad
obbiettivi di sostenibilith energetica ed ambientale, per le quali & riconosciuto al Gestore uno
sharing pari al 75% della differenza tra i ricavi e i costi sostenuti. T benefici di questo “incentivo”
troveranno applicazione nelle tariffe 2022 (at+2);

o l'applicazione ai LIC ordinari, per gli anni 2020 e 2021, del tasso riconosciuto alle
immobilizzazioni riferite alle opere strategiche.

Nell’ambito Brescia, le proposte tariffaric per il perioda 2020-2023, approvate dal CdA dell’EGA i1 29
dicembre 2020, sono state confermate dal Consiglio Provinciale il 2 marzo 2021. Per il biennio 2020+
3021 Azienda Servizi Valtrompia $.p.A. hanno applicato incrementi tariffari, rispettivamente, pari
all’1,5% annuo.

Vincolo Ricavi Gestore .
Dati in milioni di euro (VRG) RAB 2019 (residua netta)
Anno 2021 (sottesa alle tariffe 2021)
ASVT Sp.A. 9,6 20,1

Integrazione della discipling in materia di misura del SI (TIMSIIT) .

Ia Delibera 609/2021/R/idr ha aggiomato la regolazione deila misura del SI1 (TIMSIF) prevedendo
Pintroduzione di obblighi di tutela per le utenze interessate da problematiche di perdite occulte (anche
tenuto conto del potenziale contributo che potrebbe derivare dall’impiego di nuovi strumenti di misura
dotati di dispositivi di water smart metering), il rafforzamento delle previsioni in materia di raccolta dei
dati di misura ¢ di telelettura, nonché 1a promozione di misure atte a consentire ai titolari di unitd
abitative (cd “utenti indiretti” sottesi ad utenze condominiali) di disporre di dati di consumo e di
informazioni individuali.
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In particolare, il provvedimento ha stabilito:
s dal 1° gennaio 2022: I'introduzione di indicatori di “Efficacia del servizio_di misura”,_intcgra_ndo
Pindicatore M1 della Delibera 917/2017/R/idr (RQTI) & relativo obbligo di monitoraggio &
comunicazione all’ Autoritd;

+ dal 1° gennaio 2023: Pintroduzione di “standard specifici” di rafforzamento delle tutele
dell’utenza per quanto riguarda il servizio di misura;

e dal 1° gennaio 2022: la definizione delle “perdite occulte” come le perdite idriche occorse a
valle del misuratore sugli impianti di responsabilita dell utente. Si tratta di perdite non affioranti
e non rintracciabili con le operazioni di normale diligenza richiesta all’utente per il controllo dei
beni di proprieta ¢ per tali fattispecie sono introdotte a livello nazionale tutele minime per gli
utenti;

e entro il 30 giugno 2022: al fine di aumentare la consapevolezza dei consutni in caso di utenze
raggruppate (condominiali), i Gestori hanno PPobbligo di:

- comunicare agli utenti indiretti almeno una volta all’anno, informazioni circa le modalita di
contatto det proprio Gestore ed all’articolazione tariffaria approvata (con indicazione delle
modalita per comunicare la numerosita del proprio nucleo familiare);

- mettere a disposizione dell’utenza condominiale o dell’amministratore di condominio uno
strumento di calcolo per la ripartizione dell’unica bolletta condom iniale sulla base delle unita
immobiliari e del loro consumo (effettive o stimato);

- richiedere formalmente all’'amministratore di condominio o al referente dell’utenza
raggruppata |"effettiva numerositd dei componenti il nucleo familiare (esclusivamente nei
casi in eul il Gestore non sia riuscito ad ottenere I*informazione neanche a seguito di richiesta
formale, la tariffa domestica residenziale dovra essere calcolata sulla base del criterio pro
capite standard);

o entro il 31 dicembre 2023: il Gestore & tenuto ad attribuire un codice identificativo unico &
geolocalizzato per ogni utenza contrattualizzata.

Revisione dell’articolazione tariffaria applicaia agli utenti finali (TICSI)

Allo scopo di armonizzare I’ articolazione tariffaria applicata agli utenti finali sul territorio nazionale, la
Delibera ARERA 665/2017/R/idr ha approvato il Testo Integrato dei Corrispettivi del Servizio Idrico
(TICSI) in vigore dal 1° gennaio 2018.

1l TICS] introduce il concetto di “tariffa pro-capite standard” e prevede:
e la distinzione tra utenti domestici residenti ¢ non residenti, condominiali e non domestici;

» Papplicazione agli utenti domestici residenti di una tarifta pro-capite standard per un periodo
transitorio (2018-2021) e, comunque, fino all’effettiva disponibilita delle informazioni, definita
su una famiglia tipo di 3 componenti (con il primo scaglione agevolato pari a 55 me/anno) e di
wna tariffa pro-capite effettiva (scaglionc agevolato; almeno 18,25 me/anno per componente)
solo nel caso di autodichiarazione in merito al numero dei componenti il micleo familiare;

e larticolazione tariffaria a regime dal 2022 con I’applicazione della tariffa pro-capite effettiva a
tutti gli utenti domestici residenti;

» larazionalizzazione delle tipologic tariffarie per gli usi diversi dal domestico;

o Dapplicazione di una tariffa trinomia (quota fissa, quota capacitd e quota variabile) uniforme a
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livello nazionale per gli \ttenti industriali relativa agli scarichi dei reflui autoxl'izz'ati allo sc?x:ir:o
in pubblica fognatura. Tale tariffa ha lo scopo di intercettare con la quota variabile la c@uahta.\ in
termini di inquinamento dello scarico, con la quota capacita Pallocazione corretta dei costi di
utilizzo della capacita depurativa dell'impianto destinato a ricevere ¢li scarichi e con la quota
fissa la copertura dei costi amministrativi e di misura;

o la valutazione degli effetii della nuova articolazione tariffaria sui ricavi del Gestore, prevedendo
vetifiche ex ante ed ex post.

1*articolazione tariffaria & adottata dagli EGA sulla base dei dati forniti dai Gestori ed avrebbe dovuto
essere trasmessa all Autorita entro il 30 giugno 2018:

« VEGA di Brescia ha approvato la nuova articolazione in data 13 febbraio 2020 e il 31 luglio ha
definito le linee guida da utilizzare per la fatturazione: ciascun Gestore dell’ambito dovrd
conguagliare entro il 31 dicembre 2021 le annualita relative a) 2018,2019 e 2020.

Legge di Bilancio 2018: Piano nazionale di interventi nel settore idrico

L'art. 1, comma 516, della Legge 205/2017 dispone che, ai fini della programmazione ¢ realizzazione
degli interventi necessari alla mitigazione dei danni connessi al fenomeno della siccitd e per promucvere
il potenziamento ¢ l'adeguamento delle infrastrutture idriche, con apposito DPCM sia adottato il “Piano
nazionale di interventi nel settore idrico”, articolato in due sezioni: sezione «acquedotti» e sezione
«invasis. Gli interventi del Piano nazionale, segnalatt dagli EGA all’ARERA, sono finanziati con

risorse pubbliche.

Tl successivo DPCM 1° agosto 2019 recante “Adozione del primo stralcio del Piano nazionale degli
interventi nel settove idrico - sezione acquedotti” approva 26 interventi per un importo complessivo di
80 milioni di euro per le due annualita 2019 e 2020.

La Delibera 284/2020/R/idr ha avviato il procedimento per Iindividuazione del secondo elenco degli
interventi necessari ed urgenti ai fini dell’aggiomamento della sezione «acquedotti» del Piano
nazionale. L° Autorita intende definire un’unica pianificazione (presentata dai rispettivi EGA e Regioni)
basata su un programma pluriennale per il periodo 2021-2028, cui destinare la totalith delle risorse
residue previste dallarticolo 1, comma 155, della Legge 145/2018.

In considerazione del perdurare dell’emergenza sanitaria la Delibera 58/2021/R/idr introduce misure di
gemplificazione al fine di parantire una {empestiva crogazione delle risorse per la progettazione ¢ la
realizzazione deglf interventi contenuti nelf'Allegato 1 al DPCM 1° agosto 2019.

Yeenalazione ARERA 331/2021/V/idr sulle criticitd dei servizi idrici in alcune regioni del Mezzogiorno
e formulazione di proposte di revisione della disciplina vigente

Con la Delibera 331/202/1/idr I'Autorit, visto lo stato di criticitd del servizio idrico in alcune regioni
del Mezzogiomo, ha ritenuto oppottuno sepnalare al Governo ¢ al Parlamento l'utilita di interventi
normativi di modifica delle vigenti previsioni legislative per accelerare Y'affidamento del SIL

In aleune zone del Paese permangono, infatti, rilevanti criticita nella gestione del 81, che confermano
il persistere del water service divide propric dove & maggiore il deficit infrastrutturale (aree in cui gli
FGA non sono nemmeno costitwiti o se costituiti non fsultano operativi, aree con la presenza di piccole
gestioni comunali in economia o di gestori in house a cui & stato affidato il servizio ma che mostrano
difficolta di pianificazione ¢ fattibilith nella realizzazione delle infrastrutture). La presenza di EGA
pienamente operativi nonché il completamento delle procedure di affidamenio del servizio ad un gestore
integrato sone, inoltre, condizioni necessatie per l'allocazione delle risorse del PNRR e per un’efficace
implementazione degli interventi selezionati,
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Pertanto ARERA riticne necessario intervenire a livello normativo per superarc le c':riticita gestionqll
del S1I ed aumentamne V'efficienza, in particolars nelle regioni del Sud, ¢ propone di ‘ﬁlssare un termine
perentorio entro cui concludere i processi di affidamento ¢, una volta decorsl 1 (errmini, pfocedere
all’affidamento, per un periodo di 4 anni, comungque rinnovabile, ad un sc_aggetto socmtan'o a colntr‘ollo
pubblico che, sulla base della disciplina dei contratti pubblici, possa far ricorso a soggettl dotati di
adeguate capacitd industriali e finanziarie per la fornitura del servizio.

Decreto Legge 31 maggio 2021, m. 77

Governance del Piano nazionale di rilancio ¢ resilienza e prime misure di rafforzamento delle strutture
amministrative ¢ di accelerazione & snellimento delle procedure

Il Decreto Legge in analisi & un atio che ha l'obiettivo di velocizzare Iattuazione delle opere previste
dal Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (PNRR) rafforzando le strutture amministrative & snellendo
le procedure.

Nell’ambito del PNRR, ASVT ¢ risuliato soggetto attuatore dell’intervento “Realizzazione
deli*acquedatto comprensoriale dell*alta e media Valle Trompia® per un finanziamento di € 27.581.000.
Trattasi dell’opera di costruzione di un acquedotto intercomunale che, approvvigionandosi da sorgenti
poste in alta Valle, potra rifornire di acqua potabile i vari comuni della Valle Trompia interconnettendo
nel contempo le rispettive reti di acqua potabile.

Titoli di efficienza energetica

ASVT ha fatto richiesta al GSE di certificati bianchi in merifo al rendimento energetico delle pompe,
per i sisterni di aerazione e per il comparto MBR del depuratore di Valtrompia. Quest’ultimo comparto,
assendo altamente innovativo, non era presente nelle tabelle parametriche del GSE, pertanto si & fatta
rchiesta al Mi.SE per Pinserimento di questa tecnologia, domanda che & stata accolta con la
pubblicazione in GU del 21/05/2021 del DM sui TEE. Pertanto una volta entrato in esercizio I'impianto,
si prevede ottenimento di cirea 4.263 TEE.

BUSINESS UNIT AMBIENTE

Metodo Tariffario Rifiuti per il primo periodo regolatorio 2018-2021 (MTR)

La Delibera ARERA 443/2019/R/1if ha approvalo il Metodo Tariffario per il servizio integrato di
gestione dei Rifiuti (MTR), definendo “i criteri di riconoscimento dei costi efficienti di esercizio e di
investimento per il periodo 2018-20217. 11 provvedimerto si applica alle entrate tariffarie 2020/2021,
compatibilmente con le tempistiche previste per Iapprovazione della TARI da parte dei Consigli
Cotmunali la cui scadenza, con riferimento alla TARI2021, & stata prorogata al 31 luglio 2021 per effetto
del DL n. 9972021 (c.d. Decreto Impresa e Lavori).

MTR prevede che i costi Hconosciuti ai Gestori del servizio di igiene urbana siano determinati a partire
da quelli effettivi rilevati nell’anno di riferimento (2-2) risultanti da fonti contabili obbligatorie” e siano
quelli afferent] alla gestione integrata dei rifiuti, che comprende le attivita di:

2 )t metods & in continuitd gon il DPR 27 sqrile n. 156/00 ma preveds per la predispasizions eiai PEF Iutilizzo delle fonti gontabili abbligatorie
a non i costi previsionall,
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s gpazzamento e lavaggio strade,

+ raccolia e trasporto,

o tratiamento e recupero dei tifiuti urbani,

e irattamento e smaltimento dei riffuti urbani,
o gestione tariffe ¢ dei rapporti con ghi utenti.

Altre attivith come la derattizzazione, lo spombero neve, la disinfestazione zanzare, la pulizia giardini
o delle scritte vandaliche, ecc. sono considerate esteme al ciclo integrato dei riffuti urbani ¢ non
sottoposte al perimetro di regolazione. T costi di trattamento e smaltimento sono stali definiti in via
transitoria as is nelle more della fissazione dei criteri per la determinazione delle tariffe di accesso agli
impianti con decorrenza 1° gennaio 2022 (efr. MTR-2 per il periodo 2022-2025).

MTR si basa sul principio del full cost recovery & stabilisce che le entrate tariffarie possono crescere di
anno in anno tramite 1*applicazione del price cap entro un certo limite massimo di incremento. Gli Enti
Territorialmente Competenti (ETC - in Lombardia 1 Comuni) possono presentare ad ARERA istanza
per il superamento di detto limite, qualora lo ritengano necessario per assicurare il raggiungimento di
previsti miglioramenti di qualiti ovvero per sostenere il processo di integrazione delle attivitd gestite.

Nel seguito le principali caratteristiche del nuovo mefodo:

e @& del tipp RAB-based con riconoscimento di coslti operativi, quota ammortamenti &
remunerazione del capitale investito (WACC al 6,3%, cui va sommato un 1% per investimenti
guccessivi al 31 dicembre 2017 legato al lag regolatorio);

+ & consentito inserire nella tariffa costi previsionali non ancora consuntivati, fermi restando
meccanismi di successive verifiche (componente COI);

e sharing dei ricavi da vendita di materiale ed energia in un range tra 40%-70% che consente ai
Gestori di trattencre una parte dei proventi, anche in funzione della qualita di differenziata
conferita. La percentuale di sharing deve essere stabilita dall’ETC;

e conguaghi sugli anni 2018 e 2019, calcolati sulla hase della differenza tra i costi previsti dai PEF
7018 ¢ 2019 e i costi consuntivati nel 2017 inflazionati, da applicare secondo meccanismi di
gradualita sulla base di indicatori di efficienza della gestione tenuto conto delle valutazioni
delPETC.

La procedura di approvazione preveds la wasmissione del PEF (cd. PEF grezzo) da parte del Gestore
al’ETC il quale, dopo le verifiche di correttezza, completezza e congruita dei dati, lo invia, unitamente
ai corrispettivi tariffari, ad ARERA per I*approvazione.

Nel primo semestre 2021 le societd di igicne urbana del Gruppo A2A hanno provveduto alla redazione
dei PEF grezzi 2021 per singolo affidamento secondo la nuova metodologia ARERA. T PEF finali 2021,
integrati dai Comuni con i costi di propria competenza (i.e. attivita di fatturazione e gestione rapporti
con le utenzc), sono stati successivamente verificati & validati dagli ETC.

Le societd del Gruppo A2A, che gestiscono cirea 300 comuni nel territorio lombardo, hanno trasmesse
la documentazione di competenza ai relativi ETC per Papprovazione delle TARI 2021 e dei PEF sottesi.
Nella maggior parte dei casi, in continuita con il 2020 in presenza di affidamcnti conseguiti a valle di
gare, ’ETC si & avvalso dell*art. 4.5 di MTR preservando eventuali efficienze ed applicando, quindi, il
valore previsto dai coniratti previgenti — se inferiore al valore massimo di MTR — fatto salvo il rispetio
dell equilibrio econormico-finanziario della gestione.

Al 31 dicembre 2021 ARERA ha pubblicato le seguenti delibere di approvaziene dei PEF 2020
relativamente ai comuni gestiti dalle societa del Gruppo, confermando complessivamente i valor
economici massimi delle entrate tariffarie proposti dagli ETC nelle dspettive delibere comunali & senza
scostamenti di rilievo rispetto agli importi previsti dai contratti previgenti.
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Metodo Tariffario Rifiuti per il secondo periodo regolatorio 2022-2025 (MTR-2)

La Delibera 363/2021/R/rif ha definito 1 criteri di Hconoscimento dei costi efficienti di esercizio per il
petiodo regolatorio 2022-2025 (MTR-2), confermando I'impostazione generale che ha contraddistinto
il primo metodo ¢ fissando i criteri per la definizione delle tariffe di accesso agli impianti di trattamento
degli indifferenziati e della FORSU.

Con riferimento all’igiene urbana, ARERA introduce alcuni elementi di novita principalmente
riconducibili alla necessita di:

s prevedere un piano economico finanziatio pluriennale con possibilita di spalmare 1 costi extra
cap nell’arco del periodo regolatorio e, per i conguagli, anche oltre il 2025;

o rafforzare gli incentivi allo sviluppo di attivita di valorizzazione dei materiali recuperati efo di
chergia;

s configurare opportuni meccanismi correttivi alla luce delle novita normaiive introdotte dal
D.Legs. n. 116/2020;

» tener conto degli obiettivi di adeguamento agli obblighi & agli standard di qualit che verranno
introdotii dall’ Autorith a partire dal 2023 e alla contestuale necessita di garantire la copertura
dei costi aggiuntivi ai medesimi riconducibili.

Tn merito al trattamento, ARERA introduce una regolazione tariffaria asimmetrica, da declinare tenuto
conto della governance regionale, del grado di integrazione del Gestore ¢ della collocazione
dell’impianto rispetto alla gerarchia dei rifiuti. In particolare, 1’ Autorita ha previsto, quale presupposto
per I'identificazione degli impianti a tariffa regolata — cosiddetti impianti “minimi” — la presenza di un
mercato rigido con forte ¢ stabile eccesso di domanda, oltre alle seguenti condizioni alternative; i) avere
capacita impegnata per flussi garantiti dalla programmazione di scttore; ii) esser stati individuati come
“minimi® in sede di programmazione da parte dei soggetll competenti, ‘

L'identificazione degli impianti regolati dovrd essere effettuata ncll’ambito delle aftivita di
programmazione dell’ETC (in Lombardia a cura della Regione) “in tempo utile per la determinazione
delle entrate tariffarie”, la cui trasmissione ad ARERA & prevista entro il 30 aprile 2022. Per gli impianti
non soggetti a regolazione tarifiaria, cosiddetti “aggiuntivi®, & invece prevista la pubblicazione dei
“criteri principali alla base dell 'individuazione del corrispettivi” sul sito internet del Gestore.

La Regione Lombardia con la Delibera di Giunta 0, 5777/2021 del 21 dicembre 2021 ha ottemperato al
disposto previsto dall’Articolo 6 della Delibera 363/2021/RAif, dichiarando tutti gli impianti di
trattamento degli indifferenziati e della FORSU come “aaofuntivi™, tenuto conto che la Lombardia non
si trova in condizioni di mercato con rigidita strutturali né per I"intera filiera dei rifiuti wrbani né per la
FORSU ed & al contrario caratterizzata da autosufficienza impiantistica e prezzi al cancello competitivi.
La Regione ha, pertanto, rafforzato gli obblighi di monitoraggio in capo ai Gestorl degli impianti,
riservando l1a possibilita di rivedere tale disposto in sede di aggiornamento biennale delle tariffe a
seguito dell’eventuale modificarsi delle condizioni di mercato ¢ dell’adozione del Piano Nazionale di
Gestione Rifinti.

Con riferimento agli impianti di trattamento collocati in Piemente, si & in attesa della Delibera di Giunta
Regionale in attuazione di quanto previsto ex articolo 6 della Delibera 363/2021/R/mif.

Regolazionc della qualita del servizio di gestione dei rifiuti urbani (2023-2023)

La Delibera 15/2022/R/rif ha approvato il “Testo unico per la regolazione della qualita del servizio di
gestione dei rifiuti urbani” (TQRIF), con Iintroduzione dal 1° gennaio 2023 di un set di obblighi di
qualita contrattuale e tecnica minimi ed omogenei per tutte le gestioni (a prescindere dalle modalita di
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affidamento del servizio), affiancati da indicatori di qualita e relativi standard generali differcnziati per
schemi regolatori, individuati in relazione al livello qualitativo effettivo di partenza garantito agli utenti,
determinato dall’ETC in ragione delle prestazioni previste nel/i Contratto/i di servizio e/o nella/e Cartale
della Qualita vigenti.

1l set di obblighi e standard di qualita introdotto dalla Delibera 15/2022/R/rif & articolato come segue:

s qualith contrattuale: a) Gestione delle richieste di attivazione, varjazione e cessazione del
servizio; b) Gestione dei reclami, delle richieste di informazioni & di rettifica degli importi
addebitati; ¢) Punti di contatio con Futente; d) Modalita e periodicita di pagametto,
rateizzazione e rimborso degli jmporti non dovuti; €} Ritiro dei rifiuti su chiamata; f) Disservizi
e ripatazione delle attrezzature per la raccolta domiciliare;

s qualita tecnica: a) Continuitd e regolarita del servizio; b) Sicurezza del servizio.

Entro il 31 marzo 2022, gli ETC sono tenuti a individuare il posizionamento della singola gestione nella
“Matrice degli schemi di riferimento”, determinando lo schema regolatorio e i relativi obblighi
applicabili alla gestione, da valorizzare nella definizione dei costi previsionali connessi all’adeguamento
agli obblighi di qualita previsti dal TQRIF nel PEF 2022- 2025. B, inoltre, prevista la possibilita per gli
ETC, su proposta motivata dei Gestorl, di definire eventuali standard qualitativi migliorativi o ulteriort
Tispetto a quanto previsto dal TQRIF.

SCHEMA L Sonemn (L
LIVELLD EIYRELLG QUALITATIVG
QUALPFATIV( MINIMGO INTEREMEDI
SCHEMA J[ Scuema IV
v LIVILLG QUALITATEG
QUALITATHL AVANZATO
et MELS i

La Delibera introduce anche 1’obbligo di adozione di un’unica “Carta della qualita del scrvizio integrato
di gestione dei rifiuti urbani” conforme alle disposizioni del TQRIF per ogni affidamento, recanie
I*indicazione dello schema regolatorio di riferimento, degli obblighi di servizio, degli indicatori e
relativi standard di qualita contrattuale e teenica previsti dall’ Autoritd, nonché degli standard ulteriori
o migliorativi previsti dall’ETC.

Infine, i Gestori sono tenufi a rendicontare — tramite Ia predisposizione di un registro eletironico delle
performance — e comunicare i dati inerenti agli indicatori di qualita all’Autoritd e all'ETC, oltre a
pubblicarc sul proprio sito internet le seguenti informazioni: il posiziopamento della gestione
nel’ambito della matrice degli schemi regolatori, gli standard di qualita di propria competenza e i
risultati raggivnti in termini di rispetto di tali standard (a partire dal 2024), la tariffa media applicata alle
uterize domestiche del servizio integrato di gestione dei rifiuti urbani, I'articolazione dei corrispettivi
applicati alle utenze domestiche ¢ non domestiche. L' Autorita potrd, inoltre, procedere alla
pubblicazione, in ottica di sunshine regulation, delle suddette informazioni.
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Pucchetto UE sull’Economia Circolare
I 14 giugno 2018 & stato pubblicato il Pacchetto UE sull’Economia Circolare composto da:

o 4 Direttive in materia di rifiuti (Direttiva 2018/849 su veicoli fuori uso/pile/RAEE, Direttiva
2018/850 sulle discariche, Direttiva 2018/851 sui rifiuti, Direttiva 2018/852 sugli imballaggi);

» 1 Regolamento relativo all’omologazione e alla vigilanza del mercata dei veicoli.

Le riisure sono mirate a favorire ’applicazione della gerarchia dei rifius (prevenzione, riuso, riciclo,
recupero energetico, discarica) anche attraverso appositi strumenti legislativi ¢ finanziari, ed in
quest’ottica sono fissat] aleuni obiettivi comuni per *Unione Europea:

e riciclo di almeno il 55% dei rifiuti urbani entro it 2025. Questa quota ¢ destinata a salire al 60%
entro il 2030 ¢ al 65% entro il 2035;

e riciclo del 65% dei rifiuti di imballagei entro il 2025 (70% entro il 2030) con obiettivi
diversificati per materiale.

Le Direttive hanno, inoltre, introdotto I'obbligo di raccogliere separatamente i rifiuti organici o
assicurare il riciclo a partire dalla fine del 2023 ed hanno fissato un obiettivo vinsolante di riduzione
dello smaltimento in discarica: gli Stati Membri dovranno assicurare che dal 2030 non vengano pia
conferifi in discarica i tifiuti riciclabili e che dal 2035 la quota complessiva di rifiuti urbani destinati
alle discariche non ecceda il 10%.

Centrale nell’applicazione della gerarchia dei rifiuti & il rafforzamento della Responsabiliid Estesa del
Produttore (EPR) con la quale i produttori sono chiamati a partecipare alla gestione organizzativa e
finanziaria della fase del ciclo di vita in cui il prodotto diventa un rifiuto, contribuendo almeno all’80%
dei costi di raccolta, recupero ¢ smaltimento degli imballaggi immessi sul mercato.

Tra i principali atti di recepimento delle Direttive, si segnalano particolare:

s D.Lgs. 3 settembre 2020, n. 116, recante "Attuazions della direttiva (UE) 2018/851 che moditica
la direttiva 2008/98/CE relativa ai rifiuti e attuazione della direttiva (UE) 2018/852 che modifica
la direttiva 1994/62/CE sugli imballaggi e i rifiuti di imballaggio";

s DJILgs. 3 settembre 2020, n. 12], recantc v Attuazione della direttiva (UE) 2018/850, che
modifica la direttiva 1999/31/CE relativa alle discariche di riffuti”

D.Lgs. 3 settembre 2020, n. 116, in attuazione della Dircttiva (UE) 2018/851 che modifica la
Dircttiva 2008/98/CE relativa ai rifiuti e in attuazione della Direttiva (UE) 2018/852 che modifica
la Direttiva 1994/62/CE sugli imballaggi e i rifiuti di imballaggio

In Jtalia it D.Lgs. 116/2020 attua duc Direttive del Pacchetto UE sull’Economia Circolare, modificando
in maniera sostanziale la parte IV del D.Lgs. 152/2006 (TUA) in particolare:

s Titolo I Gestione dei rifiuti - Capo I Disposizioni generali
« Titolo I Gestione dei rifiuti - Capo III Servizio di gestione integrata dei rifioti
e Titolo IT - Gestione degli imballaggi

e Titolo VI Sisterna sanzionatorio ¢ disposizioni finali - Capo I Sanzioni

1l provvedimento ha anticipato al 31 dicembre 2021 I’obbligo di raccogliere scparatamente | rifiuti
organici o assicurarne il riciclo.

Le modifiche apportats eliminano di fatto la categoria di “rifiuti assimilati”, ticonducendo al perimetro
domestico sia i flussi nelle categorie di rifiuti urbani (specificati all*art.183, comma 1, lett. b-ter del
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TUA) sia i “rifiuti simili per natura & composizione” in base alla tipologia (Allegato L-quater del TUA)
¢ alle attivitd (Allegato L-quinquies del TUA) che 1i generano. Su tali flussi viene calcolato il
raggiungimento degli obblighi di recupero introdotti dalla Direttiva.

Tale intervento, che potrebbe contribuire a superare la disomogeneita nella definizione dei flussi
urbani tra i diversi ambiti territoriali, sembra tuttavia richiedere un ulteriore chiarimento operativo
relativo & categorie non univocamente classificabili (ad es. rifiuti da costruzioni e demolizioni, da
mense e uffici locate in plessi industriali) ed un eventuale integrazione dellattuale perimetro delle
privative comunali.

I rifiuti speciali sono, invece, elencati all’art. 184, comma 3, del TUA e, in continuité rispetto al
passato, annoverano anche quelli derivanti dall'attivita di recupero e smaltimento di rifiuti. Cambiano
anche alcune definizioni rilevanti per le attivita svolte dall’azienda, tra le quali “gestione rifiuti”,
“recupero di materia”, “deposito temporaneo prima della raccolta”, e sono state modificate le
discipline di legge relative al deposito temporaneo, alla classificazione, ai criteri di ammissibilitd in
discarica dei rifiuti.

E, inoltre, prevista una revisione della disciplina sulla tracciabilita dei rifiuti, con Pavvento del
RENTRL Il nuovo sistema di tracciabilita sard integrato nel Registro Elettronico Nazionale istituito a
seguito della conversione del DL . 135/2018 e sara gestito dall’ Albo Nazionale Gestori Ambientali.

Viene, inoltre, disciplinata in maniera accurata la responsabilita estesa del produttore (EPR) con un
rafforzamento dell’istituto (tra i principi cardine della riforma) e nell’ottica di una progressiva
apertura alla concotrenza dei sistemi consortili. In base alle nuove disposizioni, i sistemi EPR
dovranno coprire almeno I'80% del costo complessivo di gestione dei rifiuti immessi in consumo,
ferma restando 1a definizione, sentita anche ARERA ¢ quindi in coerenza con il MTR, del livetlo di
“costo efficiente” ammissibile.

11 D.Lgs. 116/2020 demanda, infine, al Ministero dell’ Ambiente, con il supporto tecnico di ISPRA, la
definizione di un “Programma nazionale di gestione dei rifiuti® che definisce 1 criteri e le linee
strategiche cui le Regioni e Province autonome si attengono nell’elaborazione dei Piani regionali di
gestione dei rifiuti. 11 programma dovra indicare il fabbisogno di recupero e smaltimento da
soddisfare, Una misura che ridimensionera la potesta degli enti Jocali, con le Regioni che dal canto
loro avranno Ja possibilita di definire accordi per “Pindividuazione di macro aree” che consentano “la
razionalizzazione degli impianti dal punto di vista localizzativo, ambientale ed economico, sulla base
de! principio di prossimita”.

D.Lgs. 3 settembre 2020, n. 121, in attuazione della Direttiva (UE) 2018/850, che modifica la
Dircttiva 1999/31/CE relativa alle discariche di rifinti

11 D.Lgs. 121/2020 ativa un’altra delle Direttive del Pacchetto UE sul’Ecenomia Circolare ed
introduce uma fuova disciplina organica in materia di conferimento di rifiuti in discarica, apportando
modifiche al D.Lgs. 13 gennaio 2003, n. 36 su temi ¢quali:

e i criteri di ammissibilita in discarica per determinate categorie di rifiuti;

e la caratterizzazione di base e le procedure di ammissione, incluse le modalita di verifica in loco
& di campionamento e analisi dei riftuti;

e icriteri costruttivi e gestionali degli impianti di discarica.

1l decreto prevede la riduzione progressiva dei rifiuti conferiti in discarica (non pi del 10% in peso
dei rifinti urbani entro il 2035) e introduce il divieto di collocare in discarica rifiuti provenienti da
raccolta differenziata e destinati al niciclaggio o alla preparazionc per il nutilizzo.

21

Informazioni societarie« 85  di 105



E\kre;g:]i;svtirg Lljrf?igirae;edeua oA "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."
Dostimanto n T 478381825 Codice Fiscale 02013000985

estratto dal Registro Imprese in data 08/06/2022

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."

Bilancio aggiornato al 31/12/2021 Codice fiscale: 02013000985

Azienda Servizi Valirompia S.p.A.

A partire dal 2030 verra victato anche il conferimento in discarica di tutti i rifiuti idonei al riciclaggio
o al recupero di altro tipo, in particolare dei rifiuti urbani, esclusi i rifiuti per i quali il collocamentoe in
discarica produca il miglior fsultato ambientale.

Legge 22 aprile 2021, n. 53

Delega al Governo per il recepimento delle direttive europes e l'attuazione di altri atti dell'Unione
europea - Legge di delsgazione europea 2019-2020

Lalegge fomisce le deleghe al Governo al fine di recepire le direttive emanate dal Parlamento UE ¢
dalla Commissione UE, Per quanto riguarda la filicra ambiente, si segnala di potenziale interesse la
delega al Governo per I"attuazione della Direttiva UE 2018/2001, sulla promozione dell'uso
dell’energia da fonti rinnovabili.

Nell"attuazione dovranno essere seguiti determinati indirizzi, tra i quali si puo segnalare:

+ aggiomnare, potenziare e introdurre meccanismi di sostegno per la produzione di biometano,
biocarburanti avanzati, carburanti derivanti dal carbonio riciclato e idrogeno, per contribuire
efficacemente alla decarbonizzazione di tutte le forme di trasporto, in funzione delle emissioni
nell'intero ciclo di vita dei vettorj energetici e dei veicoli che 11 utilizzano;

s prevedere misure per agevolare il massimo utilizzo dell'encrgia producibile da fonti rinnovabili,
anche favorendo la diffusione € l'uso di sisterni di accumulo dell'energia, compresi 1 veicoli
elettrici, anche attraverso un iter autorizzativo semplificato, e le connesse esigenze di ricetca e
sviluppo, tenendo conto del principio di neulralitd tecnologica.
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Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

Eventi significativi della pestione

Distribuzione e misura gas naturale

1l servizio di distribuzione e misura del gas naturale & svolto nei comuni di Villa Carcina, Sarezzo,
Gardone Valtrompia e Lumezzane.
Nell’esercizio 2021 1 dati riguardanti la gestione del servizio sono stati:

Volumi di gas Sme 2021 2020 V“‘;’f‘m
Totale distribuito 55.449.425 49.224.588 +12,65%

Nell’esercizio 2021 i punti di riconsegna gestiti dalla societa nell’esercizio in esame sono risultati pari
2 26,068 mentre quelli gestiti dalla societa nell’esercizio precedente sono risultati pari a 26,099,

Anche nel 2021 DPattivitd principale ha riguardato gli interventi di manutenzione della rete di

distribuzione ¢ degli allaceiamenti nonché 1"attivita di pronto intervento.

Servizio Idrico Integrato

Acquedotto

Gli acquedotti serviti sono dodici, per un totale di 71.677 abitanti, ¢ precisamente: Caino, Villa Carcina,
Sarezzo, Gardone Valtrompia, Lumezzane, Marcheno, Lodrino, Pezzaze, Tavemole S/M, Bovegno,

Collio e Irma.
Volumi di acqua me 2021 2020 Vﬂri;a/:ionc
Totale erogato fatturato 5.060.391 5.277.887 -4.12%

Nel 2021 Pattivitd principale ha riguardato gli interventi di manutenzione della rete di distribuzione e
degli allacciamenti noncheé Iattivita di pronto intervento.

Fognatura

La gestione del servizio fognatura & svolta, olire che nei Comuni ove & gestito il servizio act[uedotto,
anche nei Comuni di Cloncesio e Marmentino. Il sistema di collettamento dei reflui riguarda olire il 96%
delle utenze allacciate all’acquedotto.
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Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

Depurazione

Il servizie di depurazione riguarda la gestione di sei depuratori a servizio dei Comuni di Caine, Pezzaze,
Lodrino ¢ Marmentino olire alla gestione di alcuni sistemi di trattamento a servizio di piccoli
agglomerati di utenze.

Servizi ambientali

ASVT S.p.A. svolge il servizio in ATI con la societa del Gruppo A2A Aprica S.p.A. e le cooperative
CAUTO/LA FONTANA nei Conumi di Lumezzane (da settembre 2014), Gardone Valtrompia (da
dicembre 2014), Villa Carcina (da aprile 2015) e Sarezzo (da dicembre 2015); operativamenie ASVT
5.p.A. svolge il servizio di raccolta e trasporto rifiuti solidi urbani nel Comune di Lumezzane, raccolta
¢ trasporto dell’indifferenziato e dell’organico nel Comune di Sarezzo, servizio di eco-sportello e
numero verde nei comuni di Gardone Valtrompia e di Villa Carcina,

ASVT S.p.A., in ATI con la societa del Gruppo AZA Aprica S.p.A. e la cooperativa IL SOLCO, gestisce
dal 2017 il servizio di Igicne Ambientale nei Comuni di Marcheno, Pezzaze, Lodtino, Tavernole,
Marmentino, Irma, Bovegno, Collio, Polaveno ¢ Brione: operativamente ASVT S.p_A. svolge il servizio
di raccolta e trasporto dell’indifferenziato, dell’organico ¢ della plastica.

La raccolta differenziata ha avuto un forte incremento anche nei comuni dell’alta Valle Trompia: il dato
medio sull’intera bacino supera comunque il 65% di RD.
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Azienda Servizi Valtrompia 5.p.A.

Situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’esercizio 2021

Nell’esercizio 2021 il volume d’affari di Azienda Servizi Valtrompia S.p.A. risulta pari a 14.991
migliaia di ewro (13.219 migliaia di euro al 31 dicembre 2020) in incremento (+13,2%) rispetto

all’esercizio precedente, come di seguito specificato.

Valori in miglaia di eurg

RICAVI 2021 2020 Var. Var.%
Ricavi Vettoriamento gas 2.907 2.900 7 0,2%
Ricavi Acqua, Depurazione, Fognatura 10.694 9.141 1.553 17,0%
Ricavi servizi ambientali 612 635 -23 -3,7%
Prestazioni e allacciamenti conto Clientt 347 301 46 15,3%
Vendita materiali 10 - 10 N.A.
Aliri ricavi di esercizio 421 242 179 74,0%
TOTALE 14.991 13.219 1.772 13,4%

1 “ricavi da vettoriamento gas”, comprensivi della relativa perequazione, risultano sostanzialmente in
linea rispetto all’esercizio precedente.

La voce “ricavi acqua, depurazione e fognatura™ risulta in incremento per 1.553 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente principalmente per:

- iscrizione di partite di conguaglio riferite agli esercizi dal 2018 al 2020, pari a 942,6 migliaia di
euro, dovute all’applicazione dell’articolazione tariffaria (TICSI) prevista dalla defibera
ARBRA 1. 665/2017, come citato in premessa;

- incremento dell’effetto prezzo rispetto all’csercizio precedente dovuto, sia all’applicazione delle
tariffe approvate da ARERA per I’anno 2021, sia all’applicazione dell’articolazione tariffaria
TICSL.

I “ricavi servizi ambientali” risultano in lieve flessione per 23 migliaia di euro rispetto all’esercizio
precedente.

I ricavi per “prestazioni e allacciamenti conto clienti” risultano in incremento per 46 migliaia di euro
rispetto all’esercizio precedente principalmente per maggiori contributi di allaccio.

La voee “vendita materiali” si riferisce alla vendita di materiali alla consociata Unareti $.p.A. (nel
bilancio dell’esercizio precedente questa voce non era presente).

L.a voce “altri ricavi di esercizio™ evidenzia un incremento pari a 179 migliaia di euro rispetto allo scorso
esercizio, principalments dovuto alla presenza, nel corrente esercizio, di una partita di rimborso ai
gestori da parte dell’Ente d°Ambito riguardante i rimborsi che erano stati effettuati agli utenti non
depurati da parte della societa (ex sentenza 335/08).
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Azicnda Servizi Valtrompia 5.p.A.

T costi operativi risultano pari a 6.749 migliaia di euro (7,185 migliaia di euro al 31 dicembre 2020} in
contrazione del 6,1% rispetto all’esercizio precedente, come di seguito specificato.

Valori in mighiaia di euro
COSTI 2021 S 2020 Var.| Var.%
Acquisti di vetlori energetic 844 523 321 61,5%
Acquisto di materiali 436 480 -44 -9.3%
Apnpalti e lavor 1.250 1.033 217 21,1%
Prestazioni di servizio 2.633 2.646 =13 -0.5%
Costi per godimento beni di terzi 50 40 10 26,2%
Altri costi di esercizio 1.536 2.463 -927 -37,7%
TOTALE 6.749 7.185 436 -6,1%

[ costi relativi agli “acquisti di vettori energetici™ risultano in incremento di 321 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente; in particolare i costi di energia elettrica afferenti il ciclo idrico sono risultati
pill alti per Ieffetto combinato di un maggior prezzo unitario per effetto dello scenario energetico e di
maggioni volumi consumati,

La voce “acquisto materiali” evidenzia una diminuzione pari a 44 migliaia di euro principalmente pes
minori acquisto di materiali e dispositivi derivanti dalle norme legate all’emergenza sanitaria.

La voce “appalti e lavori” risulta in incremento rispetto all’esercizio precedente per 217 migliaia di
euro, principalmente dovuta a maggioti attivita di manutenzione attinenti al servizio idrico ed al servizio
distribuzione gas.

T costi relativi a “prestaziont di servizio” risultano in lieve flessione per 13 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente.

1 costi relativi a “godimento beni di terzi” risultano in incremento per 10 migliaia di euro a seguito di
incremento dei costi di noleggio automezzi.

La voce “altri costi d*esercizio” registra una diminuzione rispetto all’esercizio 2020 pari a 927 migliaia
di euro principalmente per minori canoni di concessione del servizio idrico integrato.

Tl costo del lavora, al netto dei costi capitalizzati e comprensivo degli oneri sociali e del trattamento di
fine rapporto, & risultato pari a 1.902 migliaia di euro (2.127 migliaia di euro al 31 dicembre 2020).
L’organico medio nell’esercizio 2021 & pari a 50 unita (48 unita nell’esercizio precedents).

Quale conseguenza delle dinamiche sopra esposte, il margine operalivo lordo risulta pari a 6.340

migliaia di euro (3.907 migliaia di ewro al 31 dicembre 2020) in incremento di 2.433 migliaia di euro
rispetto all’esercizio precedente.
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Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

Gli ammortamenti risultano pari a complessivi 2.610 migliaia di euro (2.436 migliaia di euro al 31
dicembre 2020) mentre gli accantonamenti sono pari a complessivi 176 migliaia di euro per effetto
dell’accantonamento del fondo svalutazione crediti (-24 migliaia di euro per effetto del rilascio del
fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2020). L'incremento del valore degli ammortamenti deriva
sostanzialmente da maggiori investimenti sulle reti.

11 risultato operativo al netto delle componenti di cui sopra risulta pari a 3.554 migliaia di euro (1.495
migliaia di euro al 31 dicembre 2020).

11 saldo della gestione finanziaria & risultato negativo per 146 migliaia di euro (negativo per 82 migliaia
di euro nell’esercizio 2020). Il peggioramento & dovuto all’incremento degli oneri finanziari.

Il risultato prima delle imposte risulta pari 3.408 a migliaia di euro (1.413 migliaia di euro al 31

dicembre 2020).

A seguito della rilevazione delle imposte di competenza per 918 migliaia di euro (370 migliaia di euro
al 31 dicembre 2020), I’esercizio 2021 presenta un utile netto pari a 2.490 migliaia di euro (1.043
migliaia di euro al 31 dicembre 2020).
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Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

La situazione patrimoniale-finanziaria della societ & sintetizzata nella tabella che segue:

(dati in miglicia di ewro)

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA BILANCIO | BILANCIO
FONTI/IMPIEGHI 31.12.2021 31.12.2020
CAPITALE INVESTITO

Immobilizzazioni immateriali 32,160 36.852
Immobilizzazieni materiali 4.762 4. 860
Partecipazioni i 21
(Allre passivild non eomenti) (133) (101)
Altivitd per imposte anticipate 667 599
Contanti vincolati o impegnati 11 9
(Benefici a dipendenti) (801) (766)
CAPITALE IMMOEBILIZZATO NETTO 56.667 41.483
Rimanenze 43 120
Crediti a brave 3.567 4.935
(Debiti commerciali) (6.805) (4.741)
{Altri debiti) (2.569) (2.169)
CAPITALE DI FUNZIONAMENTO (3.764) (1.855)
TOTALE CAPITALE INVESTITO 52.903 39.628
FONTI DI COPERTURA

TOTALE PATRIMONIO NETTO 25.041 22,609
( DEBITI FINANZIARI IMMOBILIZZATI } 7.662 7.796
Disponibilita liquide ¢ mezzi cquivalenti 19 12
(Dcbiti finanziar cntro csereizio SUCCEssivo) 20.219 9.235
Totale posizione finanziaria entro 'esercizio successivo 20.200 9,223
TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 27.862 17.019
TOTALE FONTI 52.903 39.628
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Variazione Posizione Finanziaria Netta

(dati in migliala di curo) 31.12.2021 31.12.2020
Posizione Finanziaria Netta all'inizio dell'esercizio -17.019 -8.513
Nuovi contratti IFRS 16 - -622

Adttivitd operativa

Risultato netto dell'esercizio 2.490 1.043
Imposte di competenza dell'esercizio 918 370
Interessi netti di competenza dell'esercizio 146 83
(Plusvalenze)/minusvalenze dell'ssercizio 0 -3
Ammortamento immobilizzazioni materiali 856 854
Ammortamento immobilizzazion! immateniali 1.754 1.582
Svalutazione/smobilizzi immobilizzazioni 47 0
Accantonamenti netti dell'esercizio 176 -24
Interessi netti pagati -106 97
Imposte nette pagate/incassate -458 -142
Variazione dei crediti verso clienti -425 135
Variazione dei debiti verso fomitori 1.987 274
Variazione delle rimanenze 77 27
Altre variazioni del capitale circolante netto - 363 -1.737
Flussi finanziari netti da attivita operativa 7.097 2.559

Attivita di investimento

Investimenti in immohbilizzazioni materiali -151 -3.234
Investimenti in immobilizzazion! immateriali -17.809 -7.208
Investimenti nett1 in partecipazioni e titoli {¥) 20 -7
Flussi finanziari netti impicgati nell'attivita di investimento -17.940 -10.443
Free cash flow -10.844 ~7.884
Posizione Finanziaria Netta alla fine dell'esercizio -27.862 -17.019
Disponibilita' liquide ¢ mezzi equivalenti alla fine dell'ssercizio 19 12
Passivitd ingnxiarie ~27.881 -17.031
Totale Posizione Finanziaria Netta -27.862 -17.019

1l capitale immobilizzato netto & pari a 56.667 migliaia di euro (41.483 migliaia di euro al 31 dicembre
2020), I'incremento pari a 15.184 migliaia di euro & dovuto principalmente all’incremento delle
fmmobilizzazioni immateriali per effetto di nuovi investimenti.
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Azienda Servizi Valtrompia S.p.A,

Tl capitale di funzionamento, negativo per 3.764 migliaia di euro (negativo per 1.855 migliaia di euro al
31 dicembre 2020), & variato di 1.909 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, principalmente
Pereffetto combinato dell’incremento dei debiti commerciali e dalla diminuzione degli altri debiti
parzialmente compensato dall’aumnento dej crediti.

Il Patrimonio Netto ha avuto un incremento di 2.432 migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2020
detivante principalmente dall’utile dell’esercizio.

51 segnala che gli investimenti immateriali sono esposti al lordo dei contributi.

Il rendiconto finanziario evidenzia che nel corso dell’esercizio la variazione delle disponibilita liquide
e mezzi equivalenti & risultata positiva per 7 migliaia di euro, per I’effetto combinato dei flussi finanziari
assorbiti dall’attivitd di investimento per 17.941 migliaia di euro, dei flussi finanziari generati
dall’attivita operativa per 7.097 migliaia di euro e dei flussi finanziari netti impiegati nell’attivita di
finanziamento per 10.851 migliaia di euro,

A fine esercizio, Iindebitamento finanziario netto risulta pari a 27.862 migliaia di euro (17.019 migliaia
di euro al 31 dicembre 2020).

Investiment

Nell’esercizio in esame gli investimenti in immohilizzazioni materiali ¢ immateriali sono tisultati pari
a 17.556 migliaia di euro (9.039 migliaia di euro nell’esercizio precedentc).

Per quanto riguarda la progettazione sono state effettuate le seguenti atiivita:

progetto definitive del collettamento di Marcheno; progetto definitivo della stada di accesso al
depuratore di Valtrompia; progetto esccutivo del collettore fognario di Tumezzane Lotto C; progetto
esceutivo del collettore fognario di Tavernole s/M stralcio Nord; progetto esecutivo della fognatura in
localitd Cimme di Tavernole s/M; progetto esecutivo della nuova fognatura e sollevamento fognario per
I"eliminazione dei TND S5 ¢ 514 nel comune di Villa Carcina; progetto esecutivo per la risoluzione
delle interferenze con I'autostrada di Valtrompia ~ svincolo Cedolazza; progetto definitivo per la
risoluzione delle interferenze con I"autostrada di Valtrompia — svincolo S. Vigilio di Concesio, svincolo
Esselunga di Sarezzo ¢ loc. Tennine di Sarezzo; progetto definitivo del 1° bacino per il rifacimento della
rete fognaria di Lumezzane; progetto eseculivo per il rifacimento della fognatura comunale di Lodrino
nei pressi del campo sportivo; progetto definitivo del Pozzo Oneto 2 3 Gardone Valtrompia; progetti
esecutivi dei vari interventi sulla retc fognaria di Lumezzane; progetti esecutivi dei vari interventi sulla
rete fognaria di Concesio e Sarezzo volti all’eliminazione dei TND (terminali non depurati); progetto
preliminare del colletiore fognario Pezzaze-Lavone-Bovegno; progetto definitivo collettore fognario
Marcheno-Brozzo-Lodrino,

I principali lavori di investimento effettuati per nuove realizzazioni e/o rifacimento di impianti esistenti
dei servizi gestiti sono:

completarnento dei lavori del collettore fognario di Lumezzane Lotto B; completamento dei lavor di
realizzazione del collettore fognario Tavernole s/M Marcheno —tratto Sud; Realizzazione di piezometro
it loc. Rovedolo nel cornune di Gardone Val Trompia; completamento dei lavori di attraversamento in
subalveo dell’acquedotto di Bovegno; Realizzazione di nuova fognatura in localitd Grumello di
Tavernole s/M; realizzazione di nuova fognatura per 1’eliminazione dei TND denominati S6 & S7 nel
comune di Villa Carcina; iniziati i lavori di posa della nuova fognatura e sollevamento fognario per
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Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

|’eliminazione dei TND 55 & 514 nel comune di Villa Carcina; iniziati i lavori per lo spostamento dei
sottoservizi e contestuale eliminazione del TND 515 interferenti con la realizzazione dell’autostrada di
Val Trompia presso lo svincolo Codolazza; rifacimento della fognatura comunale di Lodrino nei pressi
del campo sportivo; rifacimento dell’acquedotio comunale su strada provinciale a Marcheno;
completamento dej lavori di realizzazione della rete fognaria e del sollevamento fognario in Via Tito
Speri a Concesio per Ieliminazione dei TND §3, 85, 86, 87, 88 e 89; proseguimento dei lavori di
realizzazione del depuratore intercomunale di Valtrompia; collepamento reti Fassole ¢ Graticelle nel
comune di Bovegno, lavori per la realizzazione del collettore fognario di Lwmezzane Lotto C;
realizzazione della fognatura in localita Cimmeo di Tavernole s/M; lavori per la realizzazione delle opere
di derivazione superficiale e degli impianti a Ultrafiltrazione a servizio degli acquedotti di Bovegno ¢
Marcheno; lavori per la realizzazione del serbatoio Nicolino di Bovegno.

Continuo adeguamento della misura del servizio gas mediante I'installazione di misuratori conformi
alle delibera ARERA 631/2013 e successive modifiche ¢ integrazioni.

Nel corso dell’esercizio, sono stati altresi capitalizzati costi del personale per 690 migliaia di euro (444
migliaia di euro al 31 dicembre 2020). per maggiori investimenti rispetto all’esercizio precedente. Si
rimanda al paragrafo “22) Coste del personale” della Nota integrativa.
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"AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."
Codice fiscale: 02013000985

Si riportano di seguito i principali indicatori reddituali e di liquidita della societa:

Indicatori reddituali 31.12.2021 31.12.2020
Roi (Return on investment) (*) 7.7% 4,3%
Roe (Refurn on equity) (**) 10,5% 4,7%
Ros (Return on sales) 23,7% 11,3%
(*) calcolato sul Capitale Investito Medio
(**) ealcolato sul Patrimonio Netto Medio
Indicatori di liguidita 31.12.2021 31.12.2020
Indice di liquidita primaria;
0,19 0,31
Attivit correnti — Scorte di magazzino

Passivita correnti
Indice di liquidita secondaria:

Atiivitd correnti 0.19 0.31

Pagsivita comenti
Margine di tesoreria (euro):

(24.006.192) | (11.197.802)

Attivitd correnti — Scorte di magazzino — Passivita correnti

Rischi ¢ Incertezze

Per I'informativa sui rischi finanziari si rimanda all’allegato 4 delle Note illustrative al bilancio

“Informativa su strumenti e rischi finanziari™.

Altre Informazioni

Con riferimento all’articolo 2428 6-bis del Codice Civile, si precisa che al 3] dicembre 2020 la societa
non ha stipulato contratti relativi a strumenti finanziari, poiché il rischio di tipo finanziario in relazione
al rischio prezzo, al rischio credito, al rischie di liquidita ¢ af rischio di variazione dei flussi finanziari,

& ritenuto molio Himitato.
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Come previsto dall"articolo 2428 del Codice Civile, si precisa la societa, in linea con la specifica attivita
gestionale, non svolge attivita di ricerca e sviluppo & non possedeva al 31 dicembre 2020 azioni proprie,
né aveva effettuato acquisti o cessioni di tali azioni nel corso dell’esercizio, direttamente, o
indirettamente per tramite di societa controllate o collegate, o per tramite di societd fiduciarie o di
interposta persona. '

Con riferimento all’articolo 2427 16-bis del Codice Civile, si segnala che i compensi speftanti alla
Societa di revisione per la revisione legale dei conti sono pari a 16.509 euro.

Fatti di rilievo successivi alla chiusura del bilancio

Nomn si segnalano eventi signifieativi successivi al 31 dicembre 2021 tali da richiedere modifiche o
integrazioni a quanto riportato nel Bilancio d’esercizio.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nel febbraio del 2020 & stata effetiuata la consegna del cantiers per I'effettiva realizzazione del
Depuratore di Valtrompia: i lavori dovrebbero consentire ’entrata in esercizio dell’impianto di
depurazione nel secondo/terzo semestre del 2022. Si segnala in particolare che il ritrovamento di rifinti
all'interno dell’area del cantiere del Depuratore di Valtrompia ha comportato il sequestro giudiziario di
dette aree ¢ la successiva rimozione dei rifiuti, attivita che hanno comportato lo slittamento alla data
sopra indicata dell’entrata in esercizio dell’impianto.

Nell’anno sono state avviate la realizzazione dei collettori fognari intercomunali che consentiranno
I'¢stensione delle aree da collegare al futuro impianto di depurazione ¢ numerosi interventi per
eliminazione di terminali non depurati; la realizzazione di queste infrastrutiure di fognatura e
depurazione ¢ doverosa anche ai fini del superamento delle infrazioni europee per "assenza del servizio
ed evitare cosi Papplicazione delle conseguenti onerose sanzioni che verrebbero a pesare sulle Comunita
della Valle.

Nell’ambito del servizio di distribuzione gas nel corso del 2021 i & valutata I"opportunita di conferire
alla newco Rotueo, creata dalla Capogruppo, la gestione delle concessioni gas di Gardone Val Trompia
e Sarezzo. Tale ipotesi ¢ infine decaduta ¢ la Societd proseguird nella gestione delle concessioni
atmalmente esercite.

Per quanto riguarda I"Igiene Ambientale si evidenzia che il modello di gestione in tutta ta Valle Trompia
prevede che la societa, in ATI con Aprica 5.p.A. e le cooperative presenti sul territorio, si occupi dello
svolgimento det servizi di raccolta effettuati tramite compattatori a carica laterale.

Relativamente alle concessioni del Ciclo Idrico Integrato si ricorda che la scadenza in regime di
salvaguardia defle stesse & prevista per il 31 dicembre 2021 per buona parte delle concessioni.

A fine giugno 2021 I'Ufficio d’Ambito di Brescia ha avviato i1 procedimento istruttorio per la
determinazione del valore di subentro della Socicta ai termini della delibera ARERA 656/2015/R/idr.
ASVT ha fomito all'Ufficio d’Ambito di Brescia le determinazioni nel rispetto dei tempi di tale
delibera.

Essendo per tale operazione necessario un tempo congruo superiore all’anno solare, riteniamo che, oltre
all’csercizio 2021, probabilmente per tutto il 2022 proseguira il servizio in capo ad ASVT. Inolre si
rimane in attesa della decisione della Provincia di Brescia sulla natura del soggetto affidatario, Acque
Bresciane .11, che, in base alle delibere del Consiglio Provinciale & stata indicata come socictd mista
con gara da espletarsi entro 'anno 2018, cosa mai avvenuta.

a3

Informazioni societarie+ 97 di 105



Registro Imprese "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 478381825 Codice Fiscale 02013000985

estratto dal Registro Imprese in data 08/06/2022

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."

Bilancio aggiornato al 31/12/2021 Codice fiscale: 02013000985

Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE ALL'ASSEMBLEA ORDINARIA
DEI SOCI

Alla luce delle_ oAsserv_azion_i svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota illustrativa,
I*Organo Amministrativo Vi propone di destinare [*utile dell’esercizio 2021, pari & 2.489.856 euro, nel
seguente modo:

e 124.493 euro, pari al 5% a riserva legale;
¢ 2.365.363 euro a riserva straordinaria.

Si segnalail inoltre che i ricavi derivanti dall’applicazione del Fo.NL. nel triennic 2019/2021 ammontano
complessivamente a 3.881.654 euro (1.006.549 euro nel presente esercizic) ¢ il loro utilizzo &
subordinato all’esecuzione degli investimenti sottostanti.

Il Presidente del Congiglio di Amministrazione
{Michele Gussago)

IL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA SOCIETA

F.to GUSSAGO MICHELE

“ll/La sottoscritto/a GUSSAGO MICHELE nato a BRESCIA il 28/03/1971 dichiara, consapevole delle responsabilita penali previste ex

art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell'art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento &
stato prodotto mediante scansione ottica dell'originale analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento
originale ai sensi dell'art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014”".
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14
del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto Ia revisione contabile del bilancio d'esercizio della Azienda Servizi Valtrompia S.p.A.
{l2 Societa), costitulto dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2021, dal conto
€conemico, dal Gonto economico complessivo, dal prospetto defle variazioni del patrimonio netto, dal

rendiconto finanziario per l'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio ¢he includono anche la
sintesi dei pit significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio ¢'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale ¢ finanziaria delia Societ2 al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a taie data, in conformmita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto ia revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabhilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per Ia revisione cortabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norrme e aj principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiang alla revisiong contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio,

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea e, nef termini previsti dalla legge. per quella parta del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazions di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportameriti o eventf non intenzignali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
Operars come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell‘utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonchs per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzane i presupposto delia continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio, a meno che abbiano valuitato che sussistono le condizioni per Ia
liquidaziene della Societa o per l'interruzione dell'attivita, o non abbiano alternative realistiche a tale
scelta.

EY i,

S Laaie: Vin dumbardin, 31 - 80 13% Homa

Chpitale Setinle B 2.U25.000,00 iy,

lawritia allz 8.0 ol Kequetro dell |mprese Presns b LA ol Ry

Endice fisandi 3 umere ol iatrizione 00454000584 - numer FLE.4, 2500904

A 0081124 (007

Ysermen al Paisliy Fiosor Legatal n, Y0945 Putitienta sula 6.0, Suppl. A3+ I Serle Spes.als del 1740550
I6eTitta allvlbo Spmniale dalle Soemth o rouTgivng

Conssh # prograzses b dolibem nA0SE de) 16771357

A mamar oo of Brast & Yamg Gisbal Livdee 108

Informazioni societarie« 100 di 105



Registro Imprese "AZIENDA SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."

Archivio ufficiale della CCIAA Codice Fiscale 02013000985

Documento n . T 478381825
estratto dal Registro Imprese in data 08/06/2022

ici " A SERVIZI VALTROMPIA S.P.A."
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1LA.A. AZIEND T O S e

Bilancio aggiornato al 31/12/2021

EY

Building a better
working world

Il coliegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria delia Societa,

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che if bilancio d'esercizio nel sug
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a tomportamenti o eventi non intenzionali
& l'emissione di una relazione di revisione che includa il nestra giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia ¢he una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {I5A italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
interrzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insiame, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli
utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiama mantenuto ko scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. inaltre:

= ahbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito a svoito procedure di
revisione in risposta a tali rizchi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto & frodi & pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivantes da comportamenti od eventi non intenzionai, poiché la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

= abblamo acquisito una comprensione del controlle interno rilevante ai fini della revisione
tontabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno deila Societd;

» abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e dalla relativa informativa;

s slamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza deli'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale €, In base agli elementi probativi acquisiti,
sul'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societd di continuare ad operare
Come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovverq, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nelia
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sone basate sugli element] probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi
Possono comportare che |a Societs cessi di operare come un'entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura & if contenuto del bilancio d'esercizio nal suo
complesso, inclusa l'informativa e se il bilancio d'esertizio rappresenti le operazioni & gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresehtazione,

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attiviza di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione

contabile e | risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell‘art. 14, comma 2, lettera e), del D, Lgs. 38/10

gglgmrg?;glizt;gt:&gtggasgziengalfe;/i_zi Valtrampia S.p.A, sono responsabili per la predisposizione
i H0ne Gella Azienda Servizi Valtrompia S.p.A. al 31 dicem i
SUa coerenza con il refativo bilancio d'esercizio e 1a sua conformi?é alle norme di E?g?ml nelsal

sgtélsj?igisc.’vso:ﬁ; Igo;lrl?ecnedu;e Iilm:liclate nel principio di revisione (SA ltalia) . 7208 al fine di esprimere
za dlella relazione sulla gestione con il bilancig d' izi j i
Valtrompia S.p A 3 31 apeoona relazione : ncio d'esercizio della Azienda Servizi
faltro PA.E sulla conformita della stessa i i
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi. Ple norme o legge, ronehe d

A nostra giudizio, 1a relazione sulla gestione ¢ il bi
{ X d z B € coerente con il bilancio d'esercizi i izi
Valtrompia 3.p.A. al 31 dicembre 20217 ed & redatta in conformita alle norme dicl.ec::jgi: Aaienda Senvt

l(_:ig;é'_lf?nmeirto alla dichiarazione di cui all‘art. 14, ¢.2, lettera €), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
o Ciata sulla base del}le conoscenze e della cornprensione dell'impresa e del refativo contesto' o
quisite nel corso dell’attivita di revisione, rnon abbiamo nuila da riportare

Milano, 23 febbraio 2022

EY S.p.A.

Qﬂ {(Aamn o

Cristiano ci
(Revisore Legale)

IL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA SOCIETA

F.to GUSSAGO MICHELE
“ll/La sottoscritto/a GUSSAGO MICHELE nato a BRESCIA il 28/03/1971 dichiara, consapevole delle responsabilita penali previste ex

art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento &
stato prodotto mediante scansione ottica dell’'originale analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento

originale ai sensi dell'art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014".
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO CRIUSO AL
31 HICEMBRE 2021 REDATTA AI SENSI DELL’ART. 2429, eomma 2, del Codics Civile

All'Assemblea degli azianisti della societd Aziends Servizi Valtrowipia (ASYT) S.p.A.
sede legale e amministrafiva v. Matteotti 325 - GARDONE VAL TROMPIA (BS)

Signori Azionisti, 1 Collegic Sindacale, nella persene deisuol componenti:

Genesio Lizza Presidenta
Francesea Plghetti Sindaco effettive
Giovanni Tampalini Sindaco effettiva

presents I seguents relezione, ai sensi dell’art. 2429, comma 2, del Codice Civile, al progetio di
bilancio d'esercizio 2021 (03/01/2021 — 3171 2/2021), approvata collegislmente ed in tampo utile
pet il sho deposito presso Ia sede delly socisty, nei 15 glomi precedenti la data di eonvocazione
dell’ Assemblea i spprovazione del bilancin.

Il Collegin Sindaeals informa che:

- ha svolto I'attivitd di vigilanze prevista dalia Legge secondo i Principi di comportamente
del Collegio sindacale nelle sociels controliate da societs per aziont quotate nei mercati
regolanientati;

- ha vigilato sull"osservanza delia Legge e dello Statuto, sul rispetto dei prineipi di carretta
amministrazione & delle linee di comportamento relative ai codicf adattat;

- ha pedecipate alle Assemblee desli AziemisH ed alle rivniond  dell’Organo
Amministrativa e sidls base delle {nformazion disponibili non ha rilevate violariomi
dells Legge o dello Statuto, né operazioni mentfestaiamenta imprudenti, azzardats, in
potenzigle conflitto di interesse o tali da comprometicre Vintepritd del patrimonic
sociale;

. he aequisito degli Amministetod Te dovte informaziont in merito sllasdamente
dellattivita sociale e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finamziario e o
pattiméniale. deliberats e poste in essere duranie esercizia, ivi eompreso
V'aggiormamenio perindico @ puntuale. cirea In Situszione contrathiale relative alla
conbessiont del citld idrico $atagrato notithe i suoi poasibili Hipii &Y effett i eips &
ASVT 5.pa.

- nell'ambito defla presoritta attivith di vigitanza sull’operativith della societa di revisione
(incaricats della revisione legale def conti), il Collepio Sindacale ha effetiuato il
periodied scambio di Informazioni con § tesponsabill dela stessa i merito all'attivitd
svolts dalla quale, in particolars, non sono emersi dati ¢ notizie rilevanti che debbano
essere evidenziati nella presents relazione;

- ha aequisito conoscenz e vigilate, pes quanto di nostra competenzn, sull adeguatezza &
sul funrienamento del sistema del controlle intemio ¢ del sistema amminiatative-
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contabile, notichd sull"affidsbiliIa di quest'ultimo a rappresentare corettamente © Fath di
pestione, mediante richiesta di informazioni ai responsabili delle funzingi  alla Societd
incaricata dlla revisione legale dei confi ¢ dall'esame dei documenti aziendali mon
sbhiamo esservazioni perticolad da riferice;

- - 'ha preso vigione della relazione ennmale dali*Orgeanismo di Vigilanza, istivitc al sensi

' del D.Lgs, 251/2001, dalla quale non sono emetse criticitd dspelto al modello
organizzativo che debbano essere evidenziate tella pregente relazions;

- ba effethiato speeifici controlli csaminsudn, in ogni oecasione, aspetfi di caratiere
economiico/amministeative e 1 dab pits significativi def prospedti di bilancis, 4ia sotto
I"mspetto economico sia finanziado-patrimoniale, nom rilevando violezioni df legpe, detlo
statmto, irregolaritl o fattl cangurabili;

- ha vigllate sill’'osservanza delle fegole che disciplinano ls operaziomi con le parti
eorrelate e a tale siguardo non ha osservaziont perticolari da rilevars; i

- 1101 3000 prrvenite denunzie ex art. 2408 dal Codics Civile;

“ tiel corse defl’esercizio non sono stati tlesciati dal Colleglo Sindacale parerd previgt
dulla Leppe; ;

- nel corso dell’attivith di vigilenzs, come sopra descritta, mom somo emersi fatfi i
sipnificativi a1 cul dare menzions nells presente relazione;

" non si & dovutn infervenive per amisslont dell’organo 8 amministrarions al senst dellart, ' :
2406 e.c.; '

- nel corse del'anno 2021 i Collegio Sindecdle si @ ringito 5 volte, ha pertecipato a 9 :
tunion del Consighio di Amminisirezione e'ad mn’ Assemblea ordinaria;- ; ;

- I'atiivit} tipica svolta dalla societd non & mutaii nel corso dell'esercizio in esame ed &
coerente cop guarto previsto dall’oggetto socdale:

- I"assetio ovganfzzative o la dotazione delle stature informatiche somp rimasti
sostanzigmente invarlat;

- le risarse umsne costitnent la “fuwze lavoro™ nor 800 sostanzistmente mutate. ;

Bilancio di esercizip

- Abbiamo esaminato #l progetto & bilaneio di esercizio 2021 chinso 4l 31 doembre 2021, radatio in
conformit af Prineipd contubili Internazionali (TAS/IFRS) proomigati dell Tuernational Actownting
Standurd Board (ASEY ¢ omologati dall"Unmions Buropez includendo sia gli faternational
Financial Reporting Smndards (IRRS), olire alle interproteziont deitfuzemational Finangial
reporting Luterpreration Conenittee (TFRICY, nonclié af proyvedimenti emenat in attuszione dell’art,
98l D.Lgs, 7 382005, ‘

La Situarione patrimoniele-finanzizcia distingue lo attivitd o prssivith correnti e pon correnti cosi
come previsto dallp [AS 1,

1 Conto Economico & 2 gealare con le singole voci allocats per natira.

1 Rendiconto finzriacio & predisposto utilizzando il metodo indiretto, come consentito daflo 1AS 7,
?AS ?rj;speﬂn dei movimenti del Patrirmonic Netto & stato predispasto secondp 1s dispogizioni dello

<
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Bilancio aggiornato al 31/12/2021

1 progetio di bilaneio dell*esarciaio 2021 Dpresenta in sintesi le seprenti risultarze;

Stato patrimoniale

AfHvitd
Vi 63.230.165

gasa}v:té ) . 38.188.813

apitals sociale e riserve 22,551,496
Utile d*escreizio 2021 2,489,856
Conta economies
g.gii}'l 14951320
| ‘_ -,651.697 '
Margine operaiivo lordo 6.339.632 2
Ammortamenti, sccantonamenti e svalutaziont  .3785 850
Risultato operativo tetto 3.533.452
Gestione finanziaria 145,779
Risultato at lordo dells imposte 740767 f
Im.puste su] reddite »918' 1 I; ’ i
Utile d’esercizio 2021 2.489‘.856

H

Ogservarioni ¢ proposte in ordine al bilancio ed allg sua approvazione

1l progetto di bilancio del’esercizio chiuso al 37 di
getto d v feemnbre 2021 & stato approvato dall i
dammeu‘ ésn;?;a;}uale,czt;r?posto _dEi. pmasi:zm relafivi allg Sitvszione putrimoniszﬂnanziaﬁaoﬁfoﬁ 1?;
Liel0, & Lonte econemico, 4l Conto economico complessivo, alle variasioni irnonj
netto ed al rendiconto finanziade, earredati dalle Nate ill e e dagl Tlngars s oo E
! ; conip ) nstrative e dagli allegati che integ : l
corretta informativa, volta & farnire un’ade i o rirmontile & '
@ | guala rappresentazions delly sitmazi imoni
finanziaria, del risultate economico e dei {lnesi fari = i p;nm{'nqma]e . |
;MI& i et dlnty oo ussi fnanziari, contiene tutte le informazioni richieste !
relazione alle verifiche effsituate direttamenta ed § i i i ; I‘
e eff in consideragio ey
;eﬂnzlga axi:fe:;t: t:l;;tlyx.xl.mlgmne della societd di revisione “EV Sp.An, ﬁl}:sgila?&u?;ﬁgagg;af:&g%
. taneio, esprime giudizip positiva senza eceezioni g 1 erve, il Collegin si
ton rileva motivi ostativi 8ll'approvesione dol bilancio gh b Al aele i
delibere in ordine alla destinazione dell’us  esetizio ool e aels propasts i |
8B 0 ¢ ! utile di esercizio tosl come formlal K
-amminisirgtive, facende peraltro notare che la decisions [n merito spetta all'Aas;lesjglli; rg:;a -

aZionist,
Bresaig, 23 fubbraia 2022 i
1l Collegio Sindacale | o .

Lo

tear /}5?

Geneslo Lizza Presidente .- s
Francesea Piphetti Sindsco efGtiive 1 MALZAC ]

- - -
Giovanni Tampalini Sindaeo effettivo ii ldﬂ,?\ { S|

IL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA SOCIETA

F.to GUSSAGO MICHELE
“ll/La sottoscritto/a GUSSAGO MICHELE nato a BRESCIA il 28/03/1971 dichiara, consapevole delle responsabilita penali previste ex

art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell'art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento &
stato prodotto mediante scansione ottica dell’'originale analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento

originale ai sensi dell'art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014”
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